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ABSTRAK 

 

 

Kondisi keuangan perusahaan merupakan indikator utama dalam menilai 

keberlangsungan usaha. Tingginya risiko kegagalan bisnis pada sektor manufaktur 

menuntut pentingnya pemahaman mengenai faktor-faktor internal yang 

memengaruhi tingkat financial distress. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh leverage dan operating capacity terhadap financial distress, serta menguji 

peran profitabilitas dalam memoderasi hubungan tersebut pada perusahaan sub 

sektor apparel and luxury goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder 

berupa laporan keuangan tahunan periode 2022–2024. Sampel penelitian 

ditentukan menggunakan metode purposive sampling, sehingga diperoleh 20 

perusahaan dengan total 60 observasi. Variabel financial distress diukur 

menggunakan model Altman Z-Score Modifikasi. Pengujian hipotesis dilakukan 

dengan menggunakan Moderated Regression Analysis setelah memenuhi uji asumsi 

klasik. 

Hasil penelitian menyimpulkan bahwa Leverage berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap financial distress, yang menunjukkan bahwa peningkatan 

penggunaan utang memperbesar risiko kesulitan keuangan. Operating capacity 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap financial distress, di mana efisiensi 

pemanfaatan aset mampu menekan risiko kesulitan keuangan. Profitabilitas mampu 

memoderasi pengaruh leverage terhadap financial distress dengan arah 

memperlemah dampak negatif utang. Namun, disisi lain profitabilitas tidak mampu 

memoderasi pengaruh operating capacity terhadap financial distress. 
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