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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor ekonomi makro yang
terdiri atas inflasi, kurs Rupiah terhadap dolar Amerika Serikat (USD/IDR), suku
bunga Bl 7-Day Repo Rate, harga minyak dunia, dan Harga Batu Bara Acuan
(HBA) terhadap Indeks Sektor Energi (IDXENERGY) di Bursa Efek Indonesia
dalam jangka pendek dan jangka panjang. Penelitian menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan data sekunder bulanan periode Februari 2021 hingga Desember
2025 yang dianalisis menggunakan metode Vector Error Correction Model
(VECM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka panjang inflasi, suku
bunga Bl 7-Day Repo Rate, dan harga minyak dunia berpengaruh signifikan
terhadap IDXENERGY, sedangkan kurs Rupiah dan HBA tidak berpengaruh
signifikan. Dalam jangka pendek, suku bunga Bl 7-Day Repo Rate pada lag ke-5
serta HBA pada lag ke-4 dan lag ke-5 berpengaruh signifikan terhadap
IDXENERGY, sedangkan inflasi, kurs Rupiah, dan harga minyak dunia tidak
menunjukkan pengaruh yang signifikan. Koefisien Error Correction Term (ECT)
yang bernilai negatif dan signifikan mengindikasikan adanya mekanisme
penyesuaian menuju keseimbangan jangka panjang. Temuan penelitian ini
memberikan implikasi bahwa investor perlu mempertimbangkan faktor-faktor
ekonomi makro yang berpengaruh terhadap IDXENERGY dalam menyusun
strategi investasi, sementara pemerintah perlu menjaga stabilitas ekonomi makro
untuk mendukung kinerja sektor energi di pasar modal.

Kata Kunci: IDXENERGY, Faktor Ekonomi Makro, Vector Error Correcetion
Model (VECM)
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effects of macroeconomic factors, namely inflation,
the Rupiah exchange rate against the United States Dollar (USD/IDR), the Bl 7-
Day Repo Rate, world oil prices, and the Indonesian Coal Benchmark Price (Harga
Batu Bara Acuan/HBA), on the Energy Sector Index (IDXENERGY) listed on the
Indonesia Stock Exchange in both the short and long run. This study employed a
quantitative approach using monthly secondary data from February 2021 to
December 2025. The data were analyzed using the Vector Error Correction Model
(VECM). The results indicate that, in the long run, inflation, the Bl 7-Day Repo
Rate, and world oil prices have a significant effect on IDXENERGY, while the
Rupiah exchange rate and HBA do not have a significant effect. In the short run,
the Bl 7-Day Repo Rate at lag 5 and HBA at lags 4 and 5 significantly affect
IDXENERGY, whereas inflation, the Rupiah exchange rate, and world oil prices do
not show significant effects. Furthermore, the negative and significant Error
Correction Term (ECT) coefficient indicates the existence of a long-run equilibrium
adjustment mechanism. These findings imply that investors should consider
significant macroeconomic factors when making investment decisions in the energy
sector, while policymakers are expected to maintain macroeconomic stability to
support the performance of the capital market, particularly the energy sector.

Keywords: IDXENERGY, Macroeconomic Factors, Vector Error Correcetion
Model (VECM)
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