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ABSTRAK 

Pertumbuhan ekonomi Indonesia masih didominasi oleh konsumsi rumah tangga, 

sedangkan investasi sebagai penyumbang kedua PDB terus mengalami penurunan 

sehingga belum dimanfaatkan secara optimal guna mendukung pertumbuhan 

ekonomi jangka panjang. Sementara itu, Indonesia juga menghadapi tantangan 

perubahan iklim dan permasalahan lingkungan diperlukan alternatif pembiayaan 

yang besar untuk mendukung transisi ekonomi berkelanjutan. Sebagai negara 

dengan penduduk Muslim terbesar, pengembangan keuangan Islam di Indonesia 

juga masih belum optimal. Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh green 

finance, sukuk, dan Islamic social finance terhadap pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia dalam jangka pendek maupun jangka panjang selama periode 2018–

2025. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder 

triwulanan dan dianalisis dengan metode Error Correction Model (ECM) dengan 

bantuan perangkat lunak EViews 13. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam 

jangka pendek green finance, sukuk, dan Islamic social finance belum 

menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Dalam 

jangka panjang, ketiga variabel berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Temuan ini mengindikasikan bahwa instrumen 

pembiayaan berkelanjutan dan keuangan syariah memiliki peran penting dalam 

mendorong pertumbuhan ekonomi, meskipun manfaatnya masih perlu waktu untuk 

terealisasi. Oleh sebab itu, pemerintah dan pemangku kepentingan perlu 

memperkuat pengembangan dan penerbitan green finance dan sukuk, serta 

mengoptimalkan penghimpunan dan penyaluran Islamic social finance agar mampu 

mendukung pertumbuhan ekonomi Indonesia yang inklusif dan berkelanjutan. 

 

Kata kunci: Green Finance; sukuk; Islamic social finance; pertumbuhan ekonomi; 

ECM 
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ABSTRACT 

Indonesia's economic growth is still dominated by household consumption, while 

investment, the second–largest contributor to GDP, has continued to decline and 

has not been optimally utilized to support long–term economic growth. At the same 

time, Indonesia faces climate change challenges and environmental issues that 

require substantial alternative financing to support the transition toward a 

sustainable economy. Moreover, despite being the country with the world's largest 

Muslim population, the development of Islamic finance in Indonesia has yet to be 

fully optimized. This study aims to examine the effects of green finance, sukuk, and 

Islamic social finance on economic growth in Indonesia in both the short and long 

run over the 2018–2025 period. The study employed a quantitative approach using 

quarterly secondary data, which were analyzed using the Error Correction Model 

(ECM) with EViews 13 software. The results indicate that, in the short run, green 

finance, sukuk, and Islamic social finance do not have a significant effec on 

economic growtht. In the long run, all three variables have a positive and 

significant effect on economic growth. These findings indicate that sustainable 

finance and Islamic finance instruments play an important role in promoting 

economic growth, although their benefits require time to materialize. Therefore, the 

government and relevant stakeholders need to strengthen the development and 

issuance of green finance and sukuk, as well as optimize the collection and 

distribution of Islamic social finance, to support inclusive and sustainable 

economic growth in Indonesia. 
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