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Pengaruh Intellectual Capital, Good Corporate Governance, dan Struktur Modal
terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening
(Studi pada Perusahaan Subsektor Perbankan di BEI)

ABSTRAK

Studi ini meneliti pengaruh modal intelektual, tata kelola perusahaan, dan struktur
modal terhadap nilai perusahaan pada 44 bank di Bursa Efek Indonesia (2022-2024),
dengan profitabilitas sebagai variabel mediasi. Menggunakan regresi data panel dan
analisis jalur terhadap 132 observasi, hasil penelitian menunjukkan bahwa hanya
struktur modal yang berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Modal
intelektual, tata kelola, dan profitabilitas tidak berdampak signifikan terhadap nilai
perusahaan, dan tidak ada variabel independen yang memengaruhi profitabilitas.
Profitabilitas juga terbukti tidak berperan sebagai variabel mediasi. Temuan ini
mengindikasikan bahwa investor lebih memprioritaskan optimasi struktur modal
dibandingkan profitabilitas atau aset tak berwujud. Manajemen bank perlu memperkuat
keputusan struktur modal sekaligus mengintegrasikan tata kelola dan modal intelektual
secara strategis, sementara investor disarankan menggabungkan informasi keuangan

dan non-keuangan untuk penilaian yang lebih komprehensif.

Kata Kunci: Modal Intelektual, Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Struktur Modal, Tata

Kelola Perusahaan
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Pengaruh Intellectual Capital, Good Corporate Governance, dan Struktur Modal
terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening
(Studi pada Perusahaan Subsektor Perbankan di BEI)
ABSTRACT

This study examines the effects of intellectual capital, corporate governance, and
capital structure on the market valuation of 44 banking institutions on the Indonesia
Stock Exchange (2022—2024), with profitability as a mediating variable. Using panel
data regression and path analysis across 132 firm-year observations, the results show
that capital structure is the only variable with a statistically significant positive effect
on enterprise valuation. Intellectual capital, corporate governance, and profitability
showed no significant impact on valuation, nor did the independent variables
significantly affect profitability. Consequently, profitability does not act as a mediating
pathway. These findings indicate that market participants prioritize capital structure
optimization over profitability or intangible assets. Management should optimize
capital decisions while treating governance and intellectual capital as strategic assets
rather than mere compliance, while investors should combine financial and non-

financial metrics for balanced valuation assessments.

Keywords: Capital Structure, Corporate Governance, Firm Value, Intellectual
Capital, Profitability.
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