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ABSTRAK

PENGARUH FINANCIAL DISTRESS TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN
DENGAN CASH HOLDING SEBAGAI VARIABEL MEDIASI PADA
SEKTOR CONSUMER NON-CYCLICALS YANG TERDAFTAR
D1 BURSA EFEK INDONESIA

Naini Siseptya Syafaati (22012010378)
Dosen Pembimbing: Dr. Dra. Ec. Tri Kartika Pertiwi, M.51., CRP.

Penelitian ini betujuan untuk menganalisis secara empiris mengenai pengaruh
Financial Distress terhadap Kebijakan Dividen dengan Cash Holding sebagai
variabel mediasi pada perusahaan sektor Consumer Non-Cyelicals vang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEIL) periode 20019-2024,

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis
jalur fpath analysis) berbasis regresi linier. Data yang digunakan merupakan data
sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. Sampel dipilih
menggunakan metode purposive sampling sehingga diperoleh sampel penelitian 30
perusahaan vang memenuhi kriteria.

Hasil pengujian menunjukkan Financial Distress berpengaruh signifikan
terhadap Cash Helding dan Kebijakan Dividen. Sedangkan, Cash Holding tidak
berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan Dividen. Sehingga, Cash Holding tidak
mampu memediasi pengaruh Financial Distress terhadap Kebiijakan Dividen,
Melalui uji mediasi menunjukkan Cash Holding tidak mampu memediasi pengaruh
Fianncial Distress terhadap Kebijakan Dividen. Hal tersebut mengindikasikan
dalam kondisi kesulitan keuangan. keputusan pengurangan jumlah dividen
dilakukan secara langsung oleh manajemen tanpa melalui mekanisme perantara
Cash Holding, vang mana Cash Holding dialokasikan untuk motif kehati-hatian

fprecauntionary motive) operasional,

Kata Kunci: Financial Distress, Kebijakan Dividen. Cash Holding, Consumer

Non-Cyelicals, Analisis Jalur



KATA PENGANTAR

Dengan memanjatkan puji dan syukur kehadirat Allah SWT atas rahmat,
karunia, dan hidayah-Nya, penyusun dapat menvelesaikan skripsi yang berjudul
“"PENGARUH FINANCIAL DISTRESS TERHADAP KEBIAKAN DIVIDEN
DENGAN CASH HOLDING SEBAGAL VARIABEL MEDIASI PADA SEKTOR
CONSUMER NON-CYCLICALS YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA™ dengan baik. Penyusunan skripsi ini dimaksudkan untuk memenuhi
salah satu syarat dalam memperoleh gelar Sarjana Manajemen pada Jurusan
Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Umiversitas Pembangunan Nasional
“Weteran” Jawa Timur. Pada kesempatan ini, penyusun ingin menyampaikan terima
kasth vang sebesar-besamya kepada semua pihak yang telah memberikan
bimbingan, arahan, serta dukungan baik secara moril maupun materiil dalam

penyelesaian skripsi ini, khususnya kepada:

1. Bapak Prof. Dr. Ir. Akhmad Fauzi, MMT., IPU. selalu Rektor Universitas
Pembangunan Nasional “Veteran™ Jawa Timur:

2. Ibu Dr. Dra. Ec. Tri Kartika Pertiwi, M.Si., CRP. selaku Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional “Veteran™ Jawa
Timur sekaligus Dosen Pembimbing Utama vang telah memberikan saran,
nasihat, serta bimbingan kepada penyusun hingga skripsi ini dapat
terselesaikan dengan baik.

3. Ibu Prof. Dr. Wiwik Handayani. S.E., M.Si. selaku Koordinator Program
Studi Manajemen Universitas Pembangunan Nasional “Veteran™ Jawa

Timur,



4. Seluruh Dosen dan Staf Pengajar Jurusan Manajemen Universitas
Pembangunan Nasional “Weteran™ Jawa Timur vang telah memberikan
bekal ilmu pengetahuan selama masa perkuliahan.

5. Kedua Orang Tua, Kakak, serta Keponakan tercinta yang senantiasa
memberikan doa, kasih sayang, dan dukungan moril maupun materiil yang
tak terhingga nilainya bagi penyusun,

6. Sahabat-sahabat tersayang: Sabrina, Nadia, Lita, Fadya, Aryo, Ferdy,
Damar, Manda, Dian wvang selalu memberikan semangat, dukungan,
kebersamaan, dan bantuan selama proses penyusunan sKripsi ini.

7. Seluruh pihak yang telah membantu dan meluangkan waktunya demi
terselesaikannva skripsi ini yang tidak dapat penyusun sebutkan satu per

salu,

Penyusun menyadart sepenuhnya bahwa skripsi i masih jauh darn
kesempurnaan. Oleh karena itu, krittk dan saran yang membangun sangat
diharapkan demi perbaikan di masa mendatang. Akhir kata, semoga skripsi ini dapat
memberikan manfaat bagi perkembangan ilmu pengetahuan dan semua pihak yang

membuiuhkan.

Surabaya, Agustus 2026

Maini Siseptya Syafaati

iii



DAFTAR IS]1

A T R I e T B et i
KATAPENGANTAR e ii
IVATTT AT BSL.coconccinoinns smmmessasnnss ooy omss s osss Sos oy SO Vo A 3 S v
DAFRTAR GRAFTI <o i i s s i s st B i vi
DAFTAR GAMBAR ;oo A vii
DAFTARTABEL ..ot e viii
BAR L' PENDARULTIAN .. oo s s sismmsiiised e s vt o sissaissnias is J
L1 Latar Belakamg s s i e ia s s s n s iansan I
1.2 Rumusan Magalaly.cocaiiminanainaiiiiniinainisniaaian 11
LS Ty o P e e G S R e R S SRS R 12
L4 Manfaat Penelitian ... 13
BAB HTINJAUAN PUSTAKA ..o 14
2.1 Penelitlan terdabiulie. ... s s st e ssin 14
2.2 Landasait TROTH uiiiiciiivsiniiaiiveinsiiainm v o s i i 20
2] SENAHME TRCORT s i S Sl i i e 20
CALELE L G o e R YO S RO 21
B e b e s iy 22
A B o b B T T o B A T T U P 29
225 Cash BoTdING ..o s nsss s s smsa s s srsnsesnies 33
2.3 Hubungan Antar Variabel .................... SR IS S SR 37
2.3.1 Pengaruh financial distress terhadap cash holding........ocoovievisiseniinn 37
2.3.2 Pengaruh financial distress terhadap kebijakan dividen...........cc.ccoe0.. 39
2.3.3 Pengaruh cash holding terhadap kebijakan dividen ... 40
2.3.4 Pengaruh cash holding dalam memediasi financial disiress terhadap
kebijakan dividen......ooo e e 41
2.4 Kerangka Konseptual ..o 42
D TIRDERRE. . o mcminasivs o nssoasot s b i i 5 AR i S Sk S S R SN 43
BAB 111 METODE PENELITIAN ............ B G A S N R 44
3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ... 44
3.1.1 Variabel Terikat { Variabel Dependent)..........c..oooiiiiiiiiii i 44



3.1.2 Variabel Bebas (Variabel Independent).....ccocmirrarminsesnes S — 44

3o} 3 Vartaeh DIEOMBSE i anusinsininnaiot e i i s o S e S i i 45

3.2 Teknik Penentuan Sampel .o ciiniinmiu i i 46
A P e R S B i 46
A A E A  e S 47

3.3 Teknik Pengumpulan Data ... 49
R T B U0 T USSR 49
332 Bumber Data i e 50
3.3.3 Prosedur Pengumpulan DI ... sssisisssisissss sbassss sfibessisiads ioas 50

FA Metode AMBLISIN ..o s ot ki s somisin s it sebbeiis s siab s chibri 50
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN it inec e ol
=] Fiaail- PemeTi b, [ oo s i S il s i S s e G0
4.1.1 Deskripsi Objek Penelitisn . ......oocriiiisiminroiesiiesiisensnsnssbisssiissinsnsenbins 60
4.1.2 Analisis Deskriptif Statistil ..o 67
413 UjENOIMIATEAS. oottt s et es s b ee s nns 6o
BT LI ABIHORL MR ..o s mnna oo i i s i i A 70
4.1.5 Uji Hipotesis ........... it R R R S s e e 73
4.1.6 Uji Koefisien Determinasi {R2)....covoooiii it st siiss e ssvnns 77

4. 1.7 Hji Mediasi (Sobel Test) oo s s iatiaegs 78

B e A 5 B BB R N L et 79
4.2.1 Pengaruh Financial Distress terhadap Cash Holding ... 79
4.2.2 Pengaruh Financial Distress terhadap Kebijakan Dividen................... 81
4.2.3 Pengaruh Cash Holding terhadap Kebijakan Dividen.........oooocoveneen. 82
4.2.4 Pengaruh Cash Holding dalam memediasi hubungan Financial Distress
terhadap Kebijakan Dividen ...t i 84
B N P N o o e L S s S 86
o1 RESIMPUIAN et ¥6
L T U 87
DAFTAR PUSTAIAG (i 0 peusssmsinsiosaossiots s caiesssnds i sn s s s sia biges s aisa 88



DAFTAR GRAFIK

Grafik 1. 1 Dividen Payout Ratio Sektor Consumer Non-Cycliclas 2019-2024

vi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Keranghka Konseptual. ...

Gambar 3. 1 Kerangka Konseptual Persamaan Model ..o

vii



DAFTAR TABEL

Tabel 1. 1 Rata-rata Leverage sektor Consumer Non-Cyclicals 2019-2024 ... 3

Tabel 3. 1 Seleksi Sampel Penelitian. ... s 48
Tabel 3. 2 Daftar Sampel Perusahaan ... ..., 44
Tabel 3. 3 Kriteria Autokorelasi Durbin-Watson ..., 54
Tabel 4. 1 Hasil Data Financial Distress Dummy 2009-2024 ... fi2
Tabel 4. 2 Hasil Data Cash Holding Tahun 2009-2024 ... 6
Tabel 4. 3 Hasil Data Kebijakan Dividen Tahun 2019-2024 ... 66
Tabel 4. 4 Hasil Analisis Statistik Deskriptif ..., 67
Tabel 4. 5 Hasil Uji Normalitas ... 09
Tabel 4. 6 Hasil Uji Normalitias setelah Outlier...................n. Ti
Tabel 4. 7 Hasil Uji Multikolonieritas ... 11
Tabel 4. § Hasil Uji Heteroskedastisitas ..., 71
Tabel 4. 9 Hasil Uji Autokorelasi ..o O .
Tabel 4. 10 Hasil Uji F Persamaan Regresi Model 1. 73
Tabel 4. 11 Hasil Uji F Persamaan Regresi Model 2., 74
Tabel 4. 12 Hasil Uji T Persamaan Model 1. 75
Tabel 4. 13 Hasll UJIT Persamaan 2 ........ccccciiimienimmianssisssssessinsass sssssisansisnsas 113
Tabel 4. 14 Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan Regresi 1. 77
Tabel 4. 15 Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan Regresi 2 ... 77
Tabel 4. 16 Hasil Uji Sobel ..o s 79

vili



