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PENGARUH ESG DISCLOSURE TERHADAP BIAYA UTANG (COST OF
DEBT): PERAN AGENCY COST SEBAGAI VARIABEL MODERASI
PADA PERUSAHAAN SEKTOR BASIC MATERIALS YANG
TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2020-2024

Olivia Yunita Silalahi

Abstrak

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh ESG disclosure pada cost of debt
sekaligus mengidentifikasi fungsi agency cost dalam memoderasi hubungan
tersebut. Objek kajian melibatkan perusahaan sektor basic materials di Bursa
Efek Indonesia sepanjang kurun waktu 2020 sampai 2024. Metode kuantitatif
diterapkan dalam riset ini menggunakan data sekunder yang dikumpulkan dari
laporan tahunan, laporan keberlanjutan serta laporan keuangan perusahaan.

Peneliti menetapkan sampel menggunakan metode purposive sampling dan
mengumpulkan 38 perusahaan selama lima tahun observasi sehingga terbentuk 190
data amatan. Pengolahan data dieksekusi oleh peneliti memakai regresi data panel
serta Moderated Regression Analysis (MRA), dengan indikator Asset Utilization
Ratio (AUR) dipilih guna mengukur agency cost. Hasil analisis mengindikasikan
hadirnya arah pengaruh negatif dari ESG disclosure pada cost of debt, meski tingkat

pengaruhnya dinyatakan tidak signifikan.

Hasil penelitian juga membuktikan bahwa posisi agency cost berbasis
pengukuran AUR tidak memoderasi pengaruh ESG disclosure pada cost of debt.
Lewat temuan ini, tingkat pengungkapan ESG terindikasi belum memengaruhi
biaya utang secara bermakna, selagi kapasitas efisiensi penggunaan aset belum

berhasil memperkuat ataupun memperlemah keterikatan kedua variabel tersebut.

Kata kunci: ESG Disclosure, Cost of Debt, Agency Cost, Basic Materials



THE EFFECT OF ESG DISCLOSURE ON THE COST OF DEBT: THE
MODERATING ROLE OF AGENCY COST IN BASIC MATERIALS
SECTOR COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE
DURING 2020-2024

Olivia Yunita Silalahi

Abstract

This study examines the effect of ESG disclosure on the cost of debt. It also
investigates whether agency costs moderate this relationship. The research focuses
on basic materials companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2020
to 2024. It applies a quantitative approach using secondary data collected from

annual reports, sustainability reports, and financial statements.

Using purposive sampling, the study selected 38 companies across five
observation years, resulting in 190 firm-year observations. Data analysis relied on
panel data regression and Moderated Regression Analysis (MRA). The Asset
Utilization Ratio (AUR) served as the indicator for agency costs. The results show
a negative relationship between ESG disclosure and the cost of debt, but the effect

IS not statistically significant.

The findings also demonstrate that agency costs, measured by AUR, do not
moderate the impact of ESG disclosure on the cost of debt. These results indicate
that ESG disclosure levels do not meaningfully alter borrowing costs. Similarly,
asset utilization efficiency does not strengthen or weaken the connection between

the two variables.

Keywords: ESG Disclosure, Cost of Debt, Agency Cost, Basic Materials
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