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ABSTRAK 

Pasar modal memiliki peran strategis dalam arsitektur sistem keuangan 

suatu negara sebagai mekanisme alokasi modal jangka panjang yang 

menghubungkan unit ekonomi yang memiliki surplus dana dengan pihak yang 

membutuhkan pembiayaan produktif. Meningkatnya partisipasi generasi muda 

dalam investasi penting untuk dicermati dari sisi kualitas pengambilan 

keputusannya. Keputusan investasi pada Gen Z tidak hanya didasarkan pada 

analisis fundamental yang rasional, tetapi juga rentan dipengaruhi oleh bias 

psikologis dan emosional. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh herding bias, 

sentimen investor, dan anchoring bias terhadap keputusan investasi saham Gen Z 

di Kabupaten Sidoarjo dengan Literasi finansial sebagai variabel moderasi. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan teknik purposive 

sampling terhadap 100 responden. Data primer yang terkumpul kemudian 

dianalisis menggunakan Structural Equation Modeling-Partial Least Squares 

(SEM-PLS) dengan bantuan aplikasi SmartPLS 4.0 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa herding bias tidak berpengaruh 

terhadap keputusan investasi, sentimen investor dan anchoring bias berpengaruh 

signifikan terhadap keputusan investasi, dan literasi finansial tidak mampu 

memoderasi pengaruh herding bias, sentimen investor, dan anchoring bias 

terhadap keputusan investasi. 

Kata Kunci: Herding Bias, Sentimen Investor, Anchoring Bias, Literasi 

Finansial, Keputusan Investasi. 
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