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KECENDERUNGAN RISIKO DAN KEPUTUSAN INVESTASI: ANALISIS 

EMPIRIS MENGGUNAKAN BIAS PERILAKU INVESTOR SAHAM DI 

KOTA SURABAYA 

 

Nurul Anisa 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh herding bias, 

overconfidence bias, representativeness bias, anchoring bias, mental accounting 

bias, loss aversion bias, dan regret aversion bias terhadap keputusan investasi 

investor saham di Kota Surabaya melalui risk propensity sebagai variabel mediasi. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan sampel sebanyak 155 

investor saham di Kota Surabaya yang dipilih menggunakan teknik purposive 

sampling. Analisis data dilakukan menggunakan Structural Equation Modeling 

(SEM) berbasis Partial Least Squares (PLS). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa overconfidence bias, 

representativeness bias, anchoring bias, dan regret aversion bias berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap risk propensity, sedangkan herding bias, mental 

accounting bias, dan loss aversion bias tidak berpengaruh signifikan terhadap risk 

propensity. Selanjutnya, overconfidence bias, representativeness bias, anchoring 

bias, dan regret aversion bias berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

keputusan investasi, sedangkan herding bias, mental accounting bias, dan loss 

aversion bias tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Selain itu, 

risk propensity berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. 

Hasil pengujian mediasi menunjukkan bahwa risk propensity mampu menjadi 

variabel mediasi pada hubungan antara overconfidence bias, representativeness 

bias, anchoring bias, dan regret aversion bias terhadap keputusan investasi. 

Sebaliknya, risk propensity tidak mampu memediasi hubungan antara herding bias, 

mental accounting bias, dan loss aversion bias terhadap keputusan investasi. 

Temuan ini menunjukkan bahwa risk propensity berperan sebagai mekanisme yang 

menjelaskan bagaimana beberapa bias perilaku memengaruhi keputusan investasi 

investor saham di Kota Surabaya, meskipun tidak seluruh bias perilaku 

memengaruhi keputusan investasi melalui risk propensity. 

Kata Kunci: Behavioural Finance, Bias Perilaku, Risk Propensity, Keputusan 

Investasi. 


