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ABSTRAKSI

Pengaruh Variabel Makroekonomi Terhadap Net Foreign Purchase Pada Pasar
Saham Indonesia Periode 2020-2025

Syarifudin Putra Alwindaru, Rusdi Hidayat Nugroho

Meningkatnya integrasi pasar keuangan global menjadikan investor asing sebagai salah
satu penggerak utama dinamika pasar modal Indonesia. Namun, aliran dana asing yang
tercermin dalam net foreign purchase (NFP) memperlihatkan fluktuasi yang cukup
tajam, terlihat dari peralihan posisi net buy pada 2024 menjadi net sell pada 2025.
Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh nilai tukar USD/IDR, suku bunga
acuan, jumlah uvang beredar (M2), dan inflasi terhadap net foreign purchase di pasar
saham Indonesia periode 2020-2025, baik secara simultan maupun parsial. Pendekatan
yang digunakan adalah kuantitatif asosiatif dengan teknik sampling jenuh atas 72 data
sekunder bulanan yang diperoleh dari Bank Indonesia, Badan Pusat Statistik, dan Bursa
Efek Indonesia. Data tersebut dianalisis dengan regresi linear berganda setelah seluruh
uji asumsi klasik terpenuhi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keempat variabel
makroekonomi tersebut secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap NFP.
Secara parsial, nilai tukar USD/IDR berpengaruh negatif dan signifikan, sementara
jumlah uang beredar berpengaruh positif dan signifikan; sebaliknya, suku bunga acuan
dan inflasi tidak terbukti berpengaruh signifikan. Model yang digunakan mampu
menjelaskan 17,83% variasi NFP, sedangkan sisanya dipengaruhi oleh faktor lain di
luar model. Temuan ini menegaskan pentingnya menjaga stabilitas nilai tukar dan
mengelola likuiditas domestik sebagai langkah strategis bagi otoritas moneter maupun
pelaku pasar dalam mempertahankan kepercayaan investor asing terhadap pasar modal
Indonesia.

Kata kunci: nilai tukar; suku bunga; jumlah uang beredar;inflasi; net foreign purchase.
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ABSTRACT

The Influence of Macroeconomic Variables on Net Foreign Purchases in the
Indonesian Stock Market During the 2020-2025 Period

Syarifudin Putra Alwindaru, Rusdi Hidayat Nugroho

Growing global financial market integration has made foreign investors a key driver
of Indonesia's capital market dynamics. However, foreign capital flows, as reflected in
net foreign purchase (NFP), have shown sharp fluctuations, shifting from a net buy
position in 2024 to a net sell position in 2025. This study examines the effect of the
USD/IDR exchange rate, benchmark interest rate, money supply (M2), and inflation on
net foreign purchase in the Indonesian stock market during 2020-2025, both
simultaneously and partially. A quantitative associative approach was employed using
saturated sampling on 72 monthly secondary data points sourced from Bank Indonesia,
the Central Statistics Agency, and the Indonesia Stock Exchange. The data were
analyzed using multiple linear regression after all classical assumption tests were
satisfied. The results show that the four macroeconomic variables jointly have a
significant effect on NFP. Partially, the USD/IDR exchange rate has a significant
negative effect, while money supply has a significant positive effect, in contrast, the
benchmark interest rate and inflation show no significant influence. The model explains
17.83% of the variation in NFP, with the remainder attributable to factors outside the
model. These findings underscore the importance of maintaining exchange rate
stability and managing domestic liquidity as strategic considerations for monetary
authorities and market participants in sustaining foreign investor confidence in
Indonesia's capital market.

Keywords: exchange rate;interest rate;money supply;inflation; net foreign purchase
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