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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh leverage (Debt to Asset Ratio),
Ukuran Dewan Komisaris, dan Proporsi Komisaris Independen terhadap praktik
Manajemen Laba Riil pada perusahaan subsektor konstruksi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2020-2024. Penelitian ini dilandasi oleh fenomena tingkat
leverage yang tinggi pada sejumlah emiten konstruksi besar, yang diduga memicu
manajer melakukan rekayasa aktivitas operasional guna menghindari pelanggaran
kovenan utang dan menjaga citra kinerja keuangan di hadapan kreditor maupun
investor. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder
berupa laporan keuangan tahunan. Sampel ditentukan melalui metode purposive
sampling, menghasilkan 16 perusahaan dengan 78 observasi selama periode
pengamatan. Manajemen laba riil diukur menggunakan nilai agregat dari tiga proksi
Roychowdhury (2006), yaitu Abnormal Cash Flow from Operations, Abnormal
Production Cost, dan Abnormal Discretionary Expenses. Data dianalisis
menggunakan regresi data panel, dengan model estimasi ditentukan melalui Uji
Chow, Uji Hausman, dan Uji Lagrange Multiplier, yang mengarah pada pemilihan
Common Effect Model sebagai model terbaik.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh positif dan
signifikan terhadap manajemen laba riil, mengonfirmasi bahwa perusahaan dengan
tingkat utang yang lebih tinggi cenderung melakukan rekayasa aktivitas operasional
yang lebih intensif. Sebaliknya, Ukuran Dewan Komisaris dan Proporsi Komisaris
Independen tidak terbukti berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba riil,
mengindikasikan bahwa mekanisme tata kelola tersebut belum berfungsi efektif
dalam mengurangi praktik rekayasa laba pada subsektor konstruksi. Temuan ini
memberikan implikasi bahwa tekanan kontraktual akibat leverage merupakan
pendorong utama praktik Manajemen Laba Riil di subsektor konstruksi, sehingga
kreditor dan investor perlu mencermati struktur pendanaan perusahaan secara lebih
mendalam sebagai indikator risiko manipulasi laba. Bagi regulator dan otoritas
pasar modal, hasil ini juga mengindikasikan perlunya evaluasi terhadap efektivitas
substantif keberadaan dewan komisaris dan komisaris independen, tidak sekadar
sebagai pemenuhan kepatuhan formal terhadap ketentuan tata kelola perusahaan.

Kata Kunci :Dewan Komisaris, Komisaris Independen, Leverage, Manajemen
Laba Riil, Ukuran Dewan Komisaris.
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