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PENGARUH LEVERAGE DAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL
TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK
DIMODERASI FIRM SIZE

Takhta Adi Waskita

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji dan menganalisis pengaruh
leverage dan kepemilikan institusional terhadap penghindaran pajak, serta untuk
mengkaji peran ukuran perusahaan dalam memoderasi hubungan tersebut.
Fluktuasi penerimaan pajak badan dan celah dalam Sistem Penilaian Mandiri (Self-
Assessment System) menegaskan pentingnya tata kelola keuangan dan pengawasan
internal yang optimal.

Penelitian ini menggunakan desain penelitian kuantitatif eksplanatori.
Populasi penelitian terdiri dari seluruh perusahaan di sektor properti dan real estat
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk periode 2020-2024. Dengan
menggunakan teknik purposive sampling, diperoleh total sampel sebanyak 247
observasi (panel tidak seimbang). Teknik analisis data yang diterapkan adalah
regresi data panel menggunakan Model Efek Acak (REM) dan Analisis Regresi
Termoderasi (MRA) dengan perangkat lunak EViews 13. Penghindaran pajak
dalam penelitian ini diukur melalui Tingkat Pajak Efektif

Hasil penelitian menunjukkan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap
penghindaran pajak, yang mengindikasikan bahwa utang digunakan semata-mata
untuk membiayai kebutuhan operasional entitas dan bukan sebagai alat untuk
memanipulasi beban pajak. Kepemilikan institusional memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap penghindaran pajak, yang menunjukkan keefektifan
pengawasan institusional eksternal dalam mengekang tindakan manajemen yang
oportunistik guna memastikan kepatuhan pajak. Ukuran perusahaan memoderasi
pengaruh leverage terhadap penghindaran pajak dengan menciptakan mekanisme
pengawasan ganda yang membatasi penghindaran pajak pada perusahaan besar
yang memiliki utang tinggi. Ukuran perusahaan juga memoderasi

Keywords: Tingkat Hutang, Kepemilikan Institusional, Penggelapan Pajak,
Ukuran Perusahaan



ABSTRACT
This study aims to examine and analyze the effects of leverage and
institutional ownership on tax avoidance, as well as to examine the role of firm size
in moderating that relationship. Fluctuations in corporate tax revenue and
loopholes in the Self-Assessment System underscore the importance of optimal
financial governance and internal oversight.

This study employs an explanatory quantitative research design. The study
population comprises all companies in the property and real estate sector listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2020-2024. Using purposive
sampling, a total sample of 247 observations (unbalanced panel) was obtained. The
data analysis techniques applied were panel data regression using the Random
Effects Model (REM) and Moderated Regression Analysis (MRA) using EViews 13
software. Tax avoidance in this study is measured by the Effective Tax Rate

The results of the study show that leverage has no effect on tax avoidance,
indicating that debt is used solely to fund the entitys operational needs and not as
a tool for manipulating the tax burden. Institutional ownership has a significant
effect on tax avoidance, demonstrating the effectiveness of external institutional
oversight in curbing opportunistic management actions to ensure tax compliance.
Firm size moderates the effect of leverage on tax avoidance by creating a double-
monitoring mechanism that limits tax avoidance in large, highly indebted firms.
Firm size also moderates the effect of institutional ownership on tax avoidance, as
the large scale of the firm encourages more intense oversight by institutional
investors, leading to greater transparency in tax policies.

Keywords: Leverage, Institutional Ownership, Tax Avoidance, Firm Size,



