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PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR DAN TINGKAT SUKU BUNGA
TERHADAP VOLATILITAS HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN
SEKTOR PERBANKAN DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE

2023-2025

Tiara Putri Syaharani

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, nilai tukar, dan
tingkat suku bunga terhadap volatilitas harga saham pada perusahaan sektor
perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2023-2025. Penelitian ini
dilakukan untuk melihat sejauh mana faktor makroekonomi memengaruhi tingkat
risiko dan pergerakan harga saham di pasar modal. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian eksplanatori. Sampel ditentukan
menggunakan purposive sampling sebanyak 28 perusahaan sektor perbankan
dengan total 1008 data observasi. Data yang digunakan adalah data sekunder
dengan teknik dokumentasi. Analisis data dilakukan menggunakan regresi data
panel dengan bantuan EViews. Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi, nilai
tukar, dan tingkat suku bunga masing-masing berpengaruh terhadap volatilitas
harga saham. Secara simultan, ketiga variabel tersebut juga berpengaruh terhadap
volatilitas harga saham sektor perbankan. Hal ini menunjukkan bahwa kondisi
makroekonomi berperan penting dalam menentukan tingkat risiko pergerakan
harga saham di pasar modal.

Kata kunci: Inflasi, Nilai Tukar, Suku Bunga, Volatilitas Harga Saham
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