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PENGARUH SUSTAINABILITY REPORTING DAN INTELLECTUAL
CAPITAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN KINERJA
KEUANGAN SEBAGAI VARIABEL MEDIASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI
TAHUN 2021-2024

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji hubungan antara pelaporan keberlanjutan,
modal intelektual, dan nilai perusahaan. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (IDX) dari tahun 2021 hingga 2024 menjadi fokus penelitian
ini, yang juga berupaya menilai fungsi mediasi kinerja keuangan (sebagaimana
dinilai oleh refurn on assets) dalam hubungan tersebut. Penelitian ini menggunakan
teknik kuantitatif untuk memberikan penjelasan. Sebanyak 164 unit analisis
dikumpulkan dari 41 perusahaan industri selama empat tahun observasi
menggunakan strategi purposive sampling. Modal intelektual secara signifikan dan
positif memengaruhi nilai perusahaan dan kinerja keuangan, menurut data. Nilai
perusahaan terbukti tidak terpengaruh oleh pelaporan keberlanjutan atau kinerja
keuangan. Kinerja keuangan juga tidak dapat memediasi pengaruh pelaporan
keberlanjutan atau modal intelektual terhadap nilai bisnis, sebagaimana
dikonfirmasi oleh hasil uji Sobel. Ketika mengevaluasi perusahaan manufaktur
pasca pandemi, hasil ini menunjukkan bahwa manajemen aset tak berwujud lebih
berharga bagi investor pasar modal Indonesia daripada hasil keuangan tahun
berjalan. Penelitian ini memberikan kontribusi dengan mengevaluasi secara
simultan dua aset nonfinansial utama (SR dan IC) dan mekanisme mediasinya
melalui kinerja keuangan dalam konteks pemulihan ekonomi pascapandemi (2021
2024) yang masih terbatas dibahas dalam literatur sebelumnya. Selain itu,
penggunaan proksi Tobin’s Q dalam penelitian ini dinilai lebih tepat untuk
menangkap dampak aset tidak berwujud terhadap nilai intrinsik perusahaan
dibandingkan proksi PBV yang umum digunakan pada penelitian terdahulu.

Kata Kunci: Firm Value, Sustainability Reporting, Intellectual Capital, Financial
Performance

Xiv



THE EFFECT OF SUSTAINABILITY REPORTING AND
INTELLECTUAL CAPITAL ON FIRM VALUE WITH FINANCIAL
PERFORMANCE AS A MEDIATION VARIABLE IN
MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON
THE IDX IN 2021-2024

ABSTRACT

This study aims to examine the relationship between sustainability reporting,
intellectual capital, and firm value. Manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2021 to 2024 are the focus of this study,
which also seeks to assess the mediating role of financial performance (as measured
by return on assets) in this relationship. This study uses quantitative techniques to
provide explanations. A total of 164 analysis units were collected from 41 industrial
companies over four years of observation using a purposive sampling strategy.
Intellectual capital significantly and positively influences firm value and financial
performance, according to the data. Firm value was found to be unaffected by
sustainability reporting or financial performance. Financial performance also
failed to mediate the effect of sustainability reporting or intellectual capital on
business value, as confirmed by the Sobel test results. When evaluating
manufacturing companies post-pandemic, these results suggest that intangible
asset management is more valuable to Indonesian capital market investors than
current year financial results. This study contributes by simultaneously analyzing
the transmission of two key non-financial assets (SR and IC) and their mediating
mechanisms through financial performance in the context of post-pandemic
economic recovery (2021-2024), a topic that has been limitedly discussed in
previous literature. Furthermore, the use of Tobin's Q proxy in this study is
considered more appropriate for capturing the impact of intangible assets on a
company's intrinsic value compared to the PBV proxy commonly used in previous
research.

Keywords: Firm Value, Sustainability Reporting, Intellectual Capital, Financial
Performance
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