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ANALISIS AKUNTANSI KONSERVATISME TERHADAP KINERJA 

KEUANGAN SEKTOR PROPERTI DAN REAL ESTATE SELAMA 

PENGETATAN SUKU BUNGA 

 

Signoritha Aulia Dwi Puspitasari 

ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan menguji pengaruh 

akuntansi konservatisme terhadap kinerja keuangan pada perusahaan sektor 

properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 

pengetatan suku bunga antara tahun 2022-2024. Kinerja keuangan dalam penelitian 

ini diproksikan melalui tingkat efisiensi pengelolaan aset (ROA) dan tingkat imbal 

hasil ekuitas (ROE) sebagai indikator kemampuan perusahaan menghasilkan laba. 

Fokus penelitian ini diarahkan pada sektor properti karena industrinya yang sangat 

sensitif terhadap fluktuasi suku bunga akibat sifat padat modal dan ketergantungan 

tinggi pada pembiayaan eksternal.  

Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif eksplanatori dengan 

memanfaatkan data sekunder berupa laporan keuangan kuartal dari 16 perusahaan 

yang dipilih melalui teknik purposive sampling dari papan utama bursa. Total 

observasi berjumlah 192 laporan keuangan triwulan. Teknik analisis data dilakukan 

menggunakan regresi data panel, di mana model REM  terpilih untuk pengujian 

ROA dan model FEM untuk pengujian ROE. Selain variabel independen utama, 

penelitian ini menyertakan variabel kontrol berupa ukuran perusahaan, laba kotor, 

dan leverage.  

Hasil pengujian statistik menunjukkan bahwa secara parsial, akuntansi 

konservatisme tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA maupun ROE pada 

tingkat signifikansi 5%. Namun, terdapat temuan pada nilai probabilitas ROA yang 

sangat tipis dan mendekati ambang batas, mengindikasikan adanya tren pengaruh 

kebijakan prudent manajemen yang mulai menekan pelaporan laba di tengah 

kenaikan suku bunga. Secara simultan, seluruh variabel dalam model berpengaruh 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Temuan ini memperkuat relevansi teori 

agensi dan teori positif akuntansi, khususnya terkait mekanisme pengendalian 

asimetri informasi dan  upaya perusahaan menyeimbangkan prinsip prudent dengan 

kebutuhan menjaga kontrak utang di tengah tekanan ekonomi makro.  

 

Kata Kunci: Akuntansi Konservatisme, Kinerja Keuangan, Ukuran 

Perusahaan, Laba Kotor, Leverage  
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KEUANGAN SEKTOR PROPERTI DAN REAL ESTATE SELAMA 

PENGETATAN SUKU BUNGA 

 

Signoritha Aulia Dwi Puspitasari 

ABSTRACK 

This study aims to analyse and test the effect of accounting conservatism on 

financial performance in property and real estate companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange during the period of interest rate tightening between 2022 and 

2024. Financial performance in this study is proxied by return on equity (ROE) and 

return on assets (ROA) as indicators of a company’s ability to generate profits. The 

focus of this study is on the property sector due to the industry’s high sensitivity to 

interest rate fluctuations, stemming from its capital-intensive nature and heavy 

reliance on external financing.  

The research method employed is explanatory quantitative analysis, 

utilising secondary data in the form of quarterly financial statements from 16 

companies selected via purposive sampling from the main board of the stock 

exchange. The total number of observations comprises 192 quarterly financial 

statements. Data analysis was conducted using panel data regression, with the 

REM model selected for testing ROA and the FEM model for testing ROE. In 

addition to the main independent variables, this study includes control variables 

such as firm size, gross profit, and leverage. 

The results of the statistical tests indicate that, in isolation, accounting 

conservatism does not have a significant effect on either ROA or ROE at the 5% 

significance level. However, the probability value for ROA is very close to the 

threshold, suggesting a trend whereby prudent management policies are beginning 

to suppress profit reporting amidst rising interest rates. Simultaneously, all 

variables in the model have a significant effect on financial performance. These 

findings reinforce the relevance of agency theory and positive accounting theory, 

particularly regarding the mechanisms for controlling information asymmetry and 

companies’ efforts to balance the principle of prudence with the need to maintain 

debt contracts amidst macroeconomic pressures.  

Keywords: Accounting Conservatism, Financial Performance, Firm Size, Gross 

Profit, Leverage
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