
 
 

PENGARUH PROFITABILITAS, KEBIJAKAN DIVIDEN , DAN 

STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI PERIODE 2021-2024 

 

SKRIPSI 

 

 

 

 
 

 

Oleh:  

Muhammad Nauval Rizki Abdillah  

22013010191/FEB/EA  

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS  

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL ”VETERAN”  

JAWA TIMUR  

2026 



ii 
 

  



iii 
 

  



iv 
 

  



i 
 

KATA PENGANTAR 

 Puji syukur kehadirat Allah SWT, karena atas rahmat, hidayah, dan karunia-

Nya, penulis dapat menyelesaikan penyusunan skripsi yang berjudul "Pengaruh 

Profitabilitas, Kebijakan Dividen, dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan 

Pada Perusahaan Sektor Energi Periode 2021-2024" dengan baik. Skripsi ini 

disusun sebagai salah satu syarat akademis untuk memperoleh gelar Sarjana 

Akuntansi pada Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 

Universitas Pembangunan Nasional "Veteran" Jawa Timur. Penulis menyadari 

sepenuhnya bahwa di dalam proses penyusunan skripsi ini tidak luput dari 

tantangan dan keterbatasan. Namun, berkat bantuan, bimbingan, arahan, serta 

dukungan dari berbagai pihak, skripsi ini dapat rampung pada waktunya. Oleh 

karena itu, dengan segala kerendahan hati, penulis ingin menyampaikan ucapan 

terima kasih yang sebesar-besarnya kepada: 

1. Prof. Dr. Ir. Akhmad Fauzi, M.MT, selaku Rektor Universitas 

Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.  

2. Dr. Dra. Ec. Tri Kartika Pertiwi, M.Si. CRP, selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis, Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa 

Timur.  

3. Dr. Dra. Ec. Endah Susilowati, M. Si., CFrA., CBV, selaku Ketua Jurusan 

Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Pembangunan 

Nasional “Veteran” Jawa Timur.  



ii 
 

4. Dr. Tantina Haryati, S.E., M.Aks, selaku Koordinator Program Studi 

Sarjana Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas 

Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.  

5. Dr. Gideon Setyo Budiwitjaksono, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing  

Skripsi, Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 

Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.  

6. Segenap civitas akademika dan tenaga kependidikan Universitas 

Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur yang telah mencurahkan 

dedikasinya dalam mentransfer ilmu pengetahuan, membagikan wawasan 

berharga, serta memberikan pelayanan administratif yang optimal guna 

menyokong kelancaran masa studi penulis. 

7. Kedua orang tua penulis yang senantiasa menjadi support system paling 

kokoh di balik perjalanan akademik penulis. Terima kasih atas limpahan doa 

yang tak pernah putus di setiap sujud, kepercayaan penuh yang diberikan, 

serta motivasi luar biasa yang tiada lelah dihaturkan untuk membakar 

semangat penulis dalam menuntaskan tanggung jawab pendidikan ini 

dengan baik. 

8. Apresiasi terdalam juga penulis sampaikan kepada pasangan penulis dengan 

NPM 24013010168 yang telah memberikan ruang bertukar pikiran yang 

begitu luas, dukungan emosional yang konsisten, serta kesabaran yang luar 

biasa di tengah kesibukan penulis membagi fokus. Keberadaanmu adalah 

energi positif yang sangat berarti dalam perjalanan akademis ini. 



iii 
 

9. Seluruh jajaran pengurus Badan Legislatif Mahasiswa Jurusan Akuntansi 

dan Himpunan Mahasiswa Akuntansi, selaku wadah organisasi tempat 

penulis bertumbuh. Terima kasih atas segala pengalaman, persaudaraan, dan 

kerja sama yang luar biasa selama masa bakti kita bersama. 

10. Sahabat-sahabat terbaik penulis mulai dari Inti BPH, Kamerad, hingga 

teman-teman lain dari semester awal hingga semester akhir yang selalu setia 

menemani di sepanjang dinamika masa perkuliahan. Terima kasih atas 

ruang diskusi yang tak terbatas, canda tawa yang mencairkan penat, serta 

kesediaan kalian untuk saling menguatkan, berbagi motivasi, dan berjuang 

bersama dari awal semester hingga kita mampu menuntaskan babak akhir 

pendidikan ini. 

11. Teman-teman seperjuangan Mahasiswa Akuntansi Angkatan 2022, serta 

semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu yang telah 

memberikan bantuan baik langsung maupun tidak langsung demi 

kelancaran penyusunan skripsi ini. 

 

Surabaya, 24 Juni 2026  

 

  

Penulis



iv 
 

DAFTAR ISI 

KATA PENGANTAR ............................................................................................. i 

DAFTAR ISI .......................................................................................................... iv 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ vii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ viii 

DAFTAR LAMPIRAN .......................................................................................... ix 

ABSTRAK .............................................................................................................. x 

BAB I ...................................................................................................................... 1 

PENDAHULUAN .................................................................................................. 1 

1.1. Latar Belakang ............................................................................................. 1 

1.2 Perumusan Masalah ..................................................................................... 10 

1.3 Tujuan Penelitian ......................................................................................... 10 

1.4 Manfaat Penelitian ....................................................................................... 10 

1.4.1 Manfaat Teoritis .................................................................................... 11 

1.4.2 Manfaat Praktis ..................................................................................... 11 

BAB II ................................................................................................................... 12 

TINJAUAN PUSTAKA ....................................................................................... 12 

2.1. Hasil Penelitian Terdahulu ......................................................................... 12 

2.2. Landasan Teori ........................................................................................... 18 

2.2.1 Teori Sinyal........................................................................................... 18 

2.2.2 Teori Trade-Off..................................................................................... 20 

2.2.3 Nilai Perusahaan ................................................................................... 21 

2.2.4 Profitabilitas .......................................................................................... 22 

2.2.5 Kebijakan Dividen ................................................................................ 23 

2.2.6 Struktur Modal ...................................................................................... 25 

2.3. Kerangka Berpikir dan Pengembangan Hipotesis ...................................... 26 

2.3.1 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ............................. 26 

2.3.2 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan .................... 27 

2.3.3 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan ......................... 29 

BAB III ................................................................................................................. 32 



v 
 

Metode Penelitian.................................................................................................. 32 

3.1. Jenis dan Objek Penelitian ......................................................................... 32 

3.1.1 Jenis Penelitian ..................................................................................... 32 

3.1.2 Objek Penelitian .................................................................................... 32 

3.2. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ......................................... 32 

3.2.1 Variabel Dependen ............................................................................... 33 

3.2.2 Variabel Independen ............................................................................. 33 

3.3. Populasi dan Sampel .................................................................................. 35 

3.3.1 Populasi ................................................................................................. 35 

3.3.2 Sampel .................................................................................................. 35 

3.4. Teknik Pengumpulan Data ......................................................................... 38 

3.4.1 Jenis Data .............................................................................................. 38 

3.4.2 Sumber data .......................................................................................... 38 

3.4.3 Teknik Pengumpulan Data.................................................................... 38 

3.5 Teknik Analisis Data ................................................................................... 39 

3.5.1 Analisis Statistik Deskriptif .................................................................. 39 

3.5.2 Uji Pemilihan Model Regresi Data Panel ............................................. 40 

3.5.3 Uji Asumsi Klasik ................................................................................. 40 

3.5.4 Analisis Regresi Linier Berganda (Data Panel) .................................... 43 

3.5.5 Uji Kecocokan Model (Uji F) ............................................................... 44 

3.5.6 Uji Parsial (Uji t)................................................................................... 44 

3.5.7 Koefisien Determinasi (Adjusted R-Square) ........................................ 45 

3.6 Uji Hipotesis ................................................................................................ 46 

BAB IV ................................................................................................................. 48 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .................................................... 48 

4.1 Deskripsi Hasil Penelitian ........................................................................... 48 

4.1.1 Analisis Statistik Deskriptif .................................................................. 49 

4.1.2 Estimasi Model Regresi Data Panel...................................................... 52 

4.1.4 Asumsi Klasik ....................................................................................... 57 

4.1.6 Uji Hipotesis ......................................................................................... 65 

4.2 Pembahasan ................................................................................................. 67 



vi 
 

4.2.1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ............................ 67 

4.2.2. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan ................... 69 

4.2.3. Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan ........................ 71 

BAB V ................................................................................................................... 74 

KESIMPULAN DAN SARAN ............................................................................. 74 

5.1 KESIMPULAN ........................................................................................... 74 

5.2 Keterbatasan Penelitian ............................................................................... 75 

5.3 Saran ............................................................................................................ 76 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 78 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 81 

 

 

 

  



vii 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1. 1 PBV Tiap Sektor Pada 2021-2024............................................................... 3 

Gambar 1. 2 PBV Sektor Energi Periode 2021-2024 ..................................................... 5 

Gambar 2. 1 Kerangka Berpikir .................................................................................... 30 

Gambar 4. 1 Hasil Uji Normalitas ................................................................................. 57 

 

 

 

  



viii 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 3. 1 Hasil Seleksi Sampel Penelitian........................................................ 37 

Tabel 3. 2 Daftar Perusahaan yang Dijadikan Sampel Penelitian ................. 37 

Tabel 4. 1 Statistik Deskriptif ............................................................................ 50 

Tabel 4. 2 Estimasi Common Effect Model (CEM) ......................................... 52 

Tabel 4. 3 Estimasi Fixed Effect Model (FEM) ................................................ 53 

Tabel 4. 4 Estimasi Random Effect Model (REM) .......................................... 54 

Tabel 4. 5 Hasil Uji Chow ................................................................................... 55 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Hausman ............................................................................ 55 

Tabel 4. 7 Hasil Uji Lagrance Multiplier .......................................................... 56 

Tabel 4. 8 Hasil Uji Multikolinearitas ............................................................... 58 

Tabel 4. 9 Hasil Uji Regresi Data Panel ............................................................ 63 

Tabel 4. 10 Hasil Uji t ......................................................................................... 65 

Tabel 4. 11 Hasil Uji F ........................................................................................ 66 

Tabel 4. 12 Hasil Uji Koefisien Determinasi......................................................67  



ix 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1. Daftar Populasi Perusahaan Sektor Energi yang terdaftar di BEI 

Periode 2021-2024 ........................................................................................................... 81 

Lampiran 2. Sampel Penelitian ..................................................................................... 83 

Lampiran 3. Tabulasi Data Sampel Penelitian ............................................................ 84 

Lampiran 4. Hasil Statistik Deskriptif .......................................................................... 87 

Lampiran 5. Estimasi Model CEM ............................................................................... 88 

Lampiran 6. Estimasi Model FEM ................................................................................ 88 

Lampiran 7. Estimasi Model REM ............................................................................... 89 

Lampiran 8. Hasil Uji Chow .......................................................................................... 89 

Lampiran 9. Hasil Uji Hausman .................................................................................... 90 

Lampiran 10. Hasil Uji Lagrance Multiplier ............................................................... 90 

Lampiran 11. Hasil Uji Normalitas ............................................................................... 90 

Lampiran 12. Hasil Uji Multikolinearitas .................................................................... 91 

Lampiran 13. Hasil Uji Heteroskedastisitas ................................................................. 91 

Lampiran 14. Hasil Uji Autokorelasi ............................................................................ 92 

Lampiran 15. Hasil Uji regresi data panel ................................................................... 92 

Lampiran 16. Hasil Uji T ............................................................................................... 93 

Lampiran 17. Hasil Uji Kecocokan Model dan Koefisien Determinasi ..................... 93 

  



x 
 

PENGARUH PROFITABILITAS, KEBIJAKAN DIVIDEN, DAN 

STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI PERIODE 2021-2024 

 

Muhammad Nauval Rizki Abdillah 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh profitabilitas, kebijakan dividen, 

dan struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021–2024. Pendekatan kuantitatif 

digunakan dengan teknik purposive sampling, menghasilkan 29 perusahaan dengan 

116 observasi. Seluruh variabel ditransformasikan ke bentuk logaritma natural (Ln) 

dan nilai ekstrem ditangani melalui teknik winsorizing. Analisis dilakukan 

menggunakan regresi data panel melalui EViews 13 dengan Random Effects Model 

(REM) dan koreksi robust standard error (White period) untuk mengatasi 

autokorelasi. Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa profitabilitas 

(ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV), 

sedangkan kebijakan dividen (DPR) dan struktur modal (DER) tidak berpengaruh 

signifikan. Secara simultan, ketiga variabel berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan dengan Adjusted R-squared sebesar 7,14%. Temuan ini diharapkan 

menjadi masukan bagi manajemen sektor energi dalam menjaga profitabilitas guna 

meningkatkan nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Struktur Modal, Nilai Perusahaan, 

Sektor Energi. 
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PENGARUH PROFITABILITAS, KEBIJAKAN DIVIDEN, DAN 

STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI PERIODE 2021-2024 

Muhammad Nauval Rizki Abdillah 

ABSTRACT 

This study analyzes the effect of profitability, dividend policy, and capital structure 

on firm value in energy sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) during 2021–2024. A quantitative approach was used with purposive 

sampling, yielding 29 companies and 116 observations. All variables were 

transformed into natural logarithm (Ln) form, with extreme values treated using 

winsorizing. Panel data regression was conducted using EViews 13, applying the 

Random Effects Model (REM) with White period robust standard errors to correct 

for autocorrelation. Partial results show that profitability (ROA) has a significant 

positive effect on firm value (PBV), while dividend policy (DPR) and capital 

structure (DER) show no significant effect. Simultaneously, the three variables 

significantly affect firm value, with an Adjusted R-squared of 7.14%. These 

findings are expected to guide energy sector management in maintaining 

profitability to enhance firm value. 

Keywords: Profitability, Dividend Policy, Capital Structure, Firm Value, Energy 

Sector. 

  


