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PENGARUH KINERJA KEUANGAN, LEVERAGE, DAN EARNING
VOLATILITY TERHADAP VOLATILITAS HARGA SAHAM PERUSAHAAN

SEKTOR TEKNOLOGI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
Kayyana Ihsan Al Fatya'

Sri Trisnaningsih?

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan (ROA),
leverage (DER), dan earning volatility terhadap volatilitas harga saham, baik secara
parsial maupun simultan, pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2022-2024. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh tingginya
fluktuasi harga saham sektor teknologi pascapandemi Covid-19 serta adanya
inkonsistensi hasil penelitian terdahulu mengenai faktor-faktor penentunya, dengan
signaling theory sebagai landasan teori utama. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif kausal dengan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan dan data
harga saham. Sampel ditentukan menggunakan teknik purposive sampling sehingga
diperoleh 23 perusahaan dengan total 69 data observasi selama tiga tahun. Data
dianalisis menggunakan regresi linear berganda dengan bantuan software IBM SPSS

Statistics versi 30.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja keuangan berpengaruh negatif

namun tidak signifikan terhadap volatilitas harga saham, leverage berpengaruh positif
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namun tidak signifikan, sedangkan earning volatility berpengaruh positif dan
signifikan terhadap volatilitas harga saham. Secara simultan, ketiga variabel tersebut
terbukti berpengaruh signifikan terhadap volatilitas harga saham dengan kontribusi
sebesar 7,3% (Adjusted R Square), sementara sisanya dipengaruhi oleh variabel lain di
luar model penelitian. Temuan ini mengindikasikan bahwa stabilitas laba merupakan
sinyal yang lebih dominan direspons investor dibandingkan profitabilitas aset maupun

struktur utang dalam menentukan volatilitas harga saham perusahaan sektor teknologi.

Kata Kunci: Earning Volatility, Kinerja Keuangan, Leverage, Volatilitas Harga Saham
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