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ABSTRAK 

 

Nama Mahasiswa / NPM  : Mohammad Sufa Ammar Habibi / 22083010014 

Judul Skripsi                     : Regresi Logistik dan Historical Simulation Value 

at Risk untuk Analisis Multidimensi Saham dan 

Kripto 

Dosen Pembimbing          : 1. Amri Muhaimin, S.Stat., M.Stat., M.S. 

 2. Muhammad Nasrudin, M. Stat. 

 

Perkembangan investasi pada saham dan aset kripto di Indonesia menunjukkan 

peningkatan yang signifikan seiring kemajuan teknologi dan literasi keuangan 

digital. Tingginya volatilitas kedua aset tersebut meningkatkan risiko dan 

ketidakpastian dalam pengambilan keputusan investasi. Di sisi lain, penelitian 

terdahulu umumnya masih menganalisis saham dan aset kripto secara terpisah 

sehingga belum mampu menjelaskan karakteristik statistik, pembentukan 

portofolio optimal, dan pengukuran risiko ekstrem secara terpadu. Kondisi tersebut 

menunjukkan pentingnya pengembangan kerangka analisis investasi yang lebih 

komprehensif. Penelitian ini bertujuan mengidentifikasi dan membandingkan 

karakteristik statistik saham dan aset kripto, mengklasifikasikan kedua aset, 

membentuk portofolio optimal, serta mengukur risiko ekstrem investasi. Penelitian 

menggunakan data harga harian 30 saham IDX30 dan 30 aset Kripto dalam 

CoinMarketCap 100 Index periode 23 Juli 2023 hingga 11 Februari 2026. Metode 

yang digunakan meliputi Analisis Faktor, Regresi Logistik, Mean Absolute 

Deviation (MAD), dan Historical Simulation Value at Risk (HS-VaR). Keterbaruan 

penelitian terletak pada integrasi keempat metode tersebut dalam satu kerangka 

analisis untuk menghubungkan identifikasi karakteristik aset, klasifikasi, optimasi 

portofolio, dan pengukuran risiko ekstrem. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

dua faktor utama mampu menjelaskan 85,70% varians data dan menghasilkan 

akurasi klasifikasi sebesar 93%, dengan faktor risiko ekstrem sebagai pembeda 

utama antara saham dan aset kripto. Optimasi MAD menunjukkan bahwa Portofolio 

Kuadran 2, yang direpresentasikan oleh Tail Risk Factor rendah dan Moment 

Factor tinggi, merupakan portofolio terbaik dengan Sharpe Index sebesar 

0,056404,yang terdiri atas ADRO.JK, AKRA.JK, TRX-USD, dan LEO-USD. 

Pengukuran HS-VaR dengan tingkat kepercayaan 95% dan 99% menunjukkan 

bahwa portofolio optimal tetap memiliki potensi kerugian ekstrem yang perlu 

diperhatikan dalam pengambilan keputusan investasi. 

 

Kata Kunci:  Karakteristik aset, Factor analysis, Logistic regression, Optimasi 

Portofolio, Value at Risk. 
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ABSTRACT 

 

Student Name / NPM : Mohammad Sufa Ammar Habibi /  22083010014 

Undergraduate thesis 

title 

: Logistic Regression and Historical Simulation 

Value at Risk for Multidimensional Analysis of 

Stocks and Cryptocurrencies 

Advisors : 1. Amri Muhaimin, S.Stat., M.Stat., M.S. 

2. Muhammad Nasrudin, M. Stat. 

 

Investment in stocks and crypto assets in Indonesia has increased due to advances 

in technology and digital financial literacy. However, high volatility increases risk 

and uncertainty in decision-making. Previous studies generally analyze stocks and 

crypto assets separately, limiting a comprehensive understanding of their statistical 

characteristics, portfolio optimization, and extreme risk measurement. Therefore, 

an integrated investment analysis framework is needed. This study aims to identify 

the statistical characteristics of stocks and crypto assets, classify them, construct 

an optimal portfolio, and measure extreme investment risk. Daily price data from 

30 IDX30 stocks and 30 crypto assets included in the CoinMarketCap 100 Index 

from July 23, 2023 to February 11, 2026 were analyzed using Factor Analysis, 

Logistic Regression, Mean Absolute Deviation (MAD), and Historical Simulation 

Value at Risk (HS-VaR). The novelty of this study lies in integrating these methods 

into a unified framework linking asset characterization, portfolio optimization, and 

extreme risk measurement. The results show that two factors explain 85.70% of 

total variation and achieve a classification accuracy of 93%, with the Tail Risk 

Factor serving as the primary differentiator between stocks and crypto assets. MAD 

optimization indicates that the Quadrant 2 Portfolio, characterized by a low Tail 

Risk Factor and a high Moment Factor, is the optimal portfolio with a Sharpe Ratio 

of 0.056404 and consists of ADRO.JK, AKRA.JK, TRX-USD, and LEO-USD. HS-

VaR estimation at the 95% and 99% confidence levels indicates that the optimal 

portfolio remains exposed to potential extreme losses that should be considered in 

investment decision-making. 

 

Keywords: asset behavior, Factor analysis, Logistic regression, Portfolio 

Optimization, Value at Risk. 
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