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PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN STRUKTUR MODAL 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR 

INFRASTRUKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2022-2024 

Dea Kholifatur Rosidah 

Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan menguji pengaruh 

profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2022–2024. Profitabilitas diproksikan menggunakan Return on Assets 

(ROA), likuiditas diproksikan menggunakan Current Ratio (CR), struktur modal 

diproksikan menggunakan Debt to Asset Ratio (DAR), sedangkan nilai perusahaan 

diproksikan menggunakan Tobin's Q. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh 

rendahnya nilai perusahaan sektor infrastruktur yang tercermin dari nilai Tobin's Q 

yang sebagian besar berada di bawah satu selama periode penelitian. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan memanfaatkan 

data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan sektor 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling, sehingga diperoleh 20 perusahaan sebagai 

sampel dengan total 60 observasi selama periode 2022–2024. Analisis data 

dilakukan menggunakan regresi data panel dengan bantuan perangkat lunak EViews 

melalui tahapan pemilihan model regresi data panel, uji asumsi klasik, analisis 

regresi data panel, serta pengujian hipotesis. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan 

return on assets berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Likuiditas yang diproksikan dengan current ratio berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan struktur modal yang diproksikan 

dengan debt to asset ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Secara simultan, profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, namun kemampuan ketiga variabel tersebut 

dalam menjelaskan variasi nilai perusahaan masih relatif rendah. 

Implikasi penelitian ini menunjukkan bahwa perusahaan perlu 

meningkatkan kemampuan dalam menghasilkan laba serta mengelola aset lancar 

secara lebih efisien agar mampu meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. 

Selain itu, hasil penelitian ini memperkuat Signaling Theory, yang menjelaskan 

bahwa informasi mengenai profitabilitas dan likuiditas menjadi sinyal penting bagi 

investor dalam menilai prospek perusahaan, sedangkan struktur modal belum 

menjadi pertimbangan utama dalam pembentukan nilai perusahaan pada sektor 

infrastruktur selama periode penelitian. 

 
Kata Kunci: Profitabilitas; Likuiditas; Struktur Modal; Nilai Perusahaan. 
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PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN STRUKTUR MODAL 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR 

INFRASTRUKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2022-2024 

Dea Kholifatur Rosidah 

Abstract 

This study aims to analyze and examine the effect of profitability, liquidity, 

and capital structure on firm value in infrastructure sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2022–2024 period. Profitability is 

proxied by Return on Assets (ROA), liquidity is proxied by the Current Ratio (CR), 

capital structure is proxied by the Debt to Asset Ratio (DAR), while firm value is 

proxied by Tobin's Q. This study is motivated by the relatively low firm value of 

infrastructure sector companies, as reflected in the fact that most Tobin's Q values 

were below one throughout the observation period. 

This study employed a quantitative approach using secondary data obtained 

from the annual financial statements of infrastructure sector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange. The sample was selected using the purposive 

sampling technique, resulting in 20 companies with a total of 60 observations 

during the 2022–2024 period. The data were analyzed using panel data regression 

with the assistance of EViews software through panel data model selection, 

classical assumption testing, panel data regression analysis, and hypothesis testing. 

The results indicate that profitability, as measured by Return on Assets 

(ROA), has a positive and significant effect on firm value. Liquidity, as measured 

by the Current Ratio (CR), has a negative and significant effect on firm value, 

whereas capital structure, as measured by the Debt to Asset Ratio (DAR), has no 

significant effect on firm value. Simultaneously, profitability, liquidity, and capital 

structure have a significant effect on firm value; however, the explanatory power 

of these three variables in explaining variations in firm value remains relatively 

low. 

The findings imply that companies need to improve their ability to generate 

profits and manage current assets more efficiently in order to enhance firm value 

from investors' perspectives. Furthermore, this study provides empirical support 

for Signaling Theory, which explains that information regarding profitability and 

liquidity serves as an important signal for investors in evaluating a company's 

future prospects, whereas capital structure has not yet become a primary 

consideration in determining firm value among infrastructure sector companies 

during the study period. 

 
Keywords: Profitability; Liquidity; Capital Structure; Firm Value. 
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