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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh kinerja keuangan dan tata 

kelola perusahaan terhadap nilai perusahaan yang diproksikan melalui Tobin’s Q 

pada emiten UKM yang terdaftar di BEI. Kinerja keuangan diukur menggunakan 

rasio profitabilitas yang diproksikan melalui ROA dan ROE, rasio likuiditas melalui 

CR, rasio produktivitas melalui TATO, serta struktur modal melalui DER, 

Leverage, dan Solvabilitas. Tata kelola perusahaan diukur melalui struktur 

kepemilikan yang diproksikan dengan pemegang saham pengendali dan pemegang 

saham terbesar kedua, serta struktur perusahaan yang diproksikan dengan ukuran 

dewan direksi.  

Pendekatan kuantitatif digunakan dengan memanfaatkan data sekunder 

berupa laporan tahunan dari 39 emiten UKM yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2022-2024. Usia perusahaan dan ukuran perusahaan digunakan 

sebagai variabel kontrol untuk memperkuat model penelitian. Data yang digunakan 

berbentuk unbalanced panel dan dianalisis menggunakan metode regresi data panel 

dengan bantuan perangkat lunak STATA. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel kinerja keuangan yang 

diproksikan melalui ROE, CR, TATO, dan DER berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, ROA, leverage, dan solvabilitas 

dieliminasi dari model karena menunjukkan korelasi yang tinggi dengan variabel 

lainnya. Pada aspek tata kelola perusahaan, kepemilikan pemegang saham 

pengendali berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan kepemilikan 

pemegang saham terbesar kedua dan ukuran dewan direksi berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. Temuan ini menegaskan bahwa kinerja keuangan 

berperan sebagai faktor utama yang berpotensi meningkatkan nilai perusahaan, 

sedangkan tata kelola perusahaan berfungsi sebagai mekanisme yang dapat 

memperkuat efektivitas pengelolaan perusahaan dalam menciptakan nilai pada 

emiten UKM.  

 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Kinerja Keuangan, Tata Kelola Perusahaan, Emiten 

UKM 

 

 

 


