PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE
DISCLOSURE DAN INTELLECTUAL CAPITAL TERHADAP FIRM
VALUE DENGAN FINANCIAL PERFORMANCE SEBAGAI VARIABEL

MODERASI

SKRIPSI

Oleh:

Dhiva Tri Rifdah

22013010362/FEB/EA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL VETERAN

JAWA TIMUR

2026



PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL; AND GOVERNANCE
DISCLOSURE DAN INTELLECTUAL CAPITAL TERHADAP FIRM
VALUE DENGAN FINANCIAL PERFORMANCE SEBAGAI VARIABEL
MODERASI

SKRIPSI
Diajukan Untuk Memenuhi Sebagaian Persyaratan

Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi

Oleh:

Dhiva Tri Rifdah
22013010362/FEB/EA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL VETERAN
JAWA TIMUR

2026



SKRIPSI

PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE
DISCLOSURE DAN INTELLECTUAL CAPITAL TERHADAP FIRM
VALUE DENGAN FINANCIAL PERFORMANCE SEBAGAI VARIABEL
MODERASI

Disusun Oleh :
Dhiya Tri Rifdah

Telah Dipertahankan Dihadapan
dan Diterima Oleh Tim Penguji Skripsi
Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Pembangunan Nasional ©Veteran® Jawa Timur
Pada Tanggal 25 Juni 2026

Pembimbing : Tim Penguji :
Pembimbing Utama Ketua Penguji

:’ /
Astrini Aning/Widoretno, SA., M.Ak. Dr. Dra. Ec. Siti Sundari, M.Si
Nlr. f%9104262022032009 NIP. 196308121990032001

Anggota Penguji

e\éetauhl
Del kdn. Fak&.tas konomi dan Bisnis
Universitas ?emban L thali Nasional © Veteran’ Jawa Timur

.1_,. x 8%
s .* &
-3

Dr.Dra. Ec Trl.Kartika Pertiwi,M.Si,CRP
NIP.196304201991032001



SURAT PERNYATAAN BEBAS PLAGIASI

Saya yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Dhiya Tri Rifdah
NPM 22013010362
Program : Sarjana (S1)
Program Studi : Akuntansi

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis

Menyatakan bahwa dalam dokumen ilmiah Skripsi ini tidak terdapat bagian dari
karya ilmiah lain yang telah diajukan untuk memperoleh gelar akademik di suatu
lembaga Pendidikan Tinggi, dan juga tidak terdapat karya atau pendapat yang
pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang/lembaga lain, kecuali yang secara tertulis

disitasi dalam dokumen ini dan disebutkan secara lengkap dalam daftar pustaka.

Dan saya menyatakan bahwa dokumen ilmiah ini bebas dari unsur-unsur plagiasi.
Apabila di kemudian hari ditemukan indikasi plagiat pada Skripsi ini, saya bersedia

menerima sanksi sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku.
Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan sesungguhnya tanpa ada paksaan

dari siapapun juga dan untuk dipergunakan sebagaimana mestinya.

Suralmya 29 Juni 70‘7()
; g,? ¥

F S
R —
BPUEGAIX007441

Dhiya Tri Rifdah
22013010362



KATA PENGANTAR

Puji syukur atas kehadirat Tuhan Yang Maha Esa yang telah melimpahkan rahmat
dan hidayah-nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan usulan penelitian dengan
judul “Pengaruh Environmental, Social, and Governance Disclosure dan
Intellectual Capital terhadap Firm Value dengan Financial Performance sebagai
Moderating Variable (Studi Pada Perusahaan Sektor Basic Materials Yang
Terdaftar di BEI Tahun 2022 — 2024)”. Usulan penelitian ini disusun guna
melengkapi salah satu persyaratan dalam menyelesaikan program studi S1 pada
Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan
Nasional “Veteran” Jawa Timur. Penulis menyadari bahwa penyelesaian
penyusunan usulan penelitian ini tidak terlepas dari bantuan, dukungan, semangat,
dan bimbingan yang telah diberikan oleh berbagai pihak yang bersangkutan. Pada
kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya
kepada:

1. Orang tua; Ibu dan Ayah, Kakak Ria, Sipma, Wafa’; adik yang sangat
penulis cintai yang senantiasa mendoakan, memberi nasihat, serta
mendukung baik secara moril maupun materil.

2. Prof. Dr. Ir. Akhmad Fauzi, M. MT, selaku Rektor Universitas
Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.

3. Dr. Dra. Ec. Tri Kartika P, M. Si, CRP, selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.



10.

Dr. Dra. Ec. Endah Susilowati, M.Si., CfrA., CBV, selaku Ketua Jurusan
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan

Nasional “Veteran” Jawa Timur.

. Dr. Tantina Haryati, S.E., M.Aks, selaku Koordinator Program Studi

Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan
Nasional “Veteran” Jawa Timur.

Astrini Aning Widoretno, SA., M.Ak., selaku Dosen Pembimbing yang
telah memberikan bimbingan dan pengarahan selama penyusunan usulan
penelitian ini.

Dosen-dosen yang telah memberikan ilmunya selama menempuh
perkuliahan di Jurusan Akuntansi Universitas Pembangunan Nasional
“Veteran” Jawa Timur,

Teman-teman seperbimbingan, khususnya Susan yang telah memberikan
semangat, motivasi, dan dukungan moral selama masa penyusunan usulan
penelitian ini.

Cegil Cumlaude, yaitu Shefina, Anisa, dan Fila dan Yunita yang senantiasa
memberikan motivasi dan dukungan moral kepada penulis selama masa
perkuliahan dan penyusunan usulan penelitian ini.

FHAR Felyta, Hanna, Alivia dan Anisa yang telah membantu dan memberi
dukungan semangat kepada penulis dalam penulisan peneliti

Surabaya, 02 Februari 2026

i



DAFTAR ISI

KATA PENGANTAR ... i
DAFTAR IS ..ot il
DAFTAR TABEL ..ottt viii
DAFTAR GAMBAR ....oooiiiiiieeeeeeee et ix
ABSTRAK et X
BAB I PENDAHULUAN ....oooiiiiiieeeeeee ettt 1
1.1 Latar BelaKang..........cccooouiiiiiiiiiiieiieee e 1
1.2 Perumusan Masalah ............cccooeiiiniininiineeeeeeee e 15
1.3 Tujuan Penelitian..........ccccoevieeiiiniieiiiieiieeie e 16
1.4 Manfaat Penelitian .............cooceeiiiiiniinineeceeeeeeee e 16
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ..o 18
2.1 Penelitian Terdahulu .............coociiiiiiiiiii e, 18
2.2 Landasan TeOT......ccueuuieriiiiienie ettt 21

2.2.1. Stakeholder TREOTY ........cccveeviieeiiieeieeeeeee e 21
2.2.2. Teori Institusional .........ccoceeviiiiiiiiiniiiienceeeee, 22
2.2.3. Nilai Perusahaan............ccocooviiiiiiiiiniiiineeceeeecee, 24
2.2.4. Environmental, Social and Governance Disclosure................ 25
2.2.5. Intellecctual capital...............cocovueeeeeeeeceeeeieeeieeeeiee e 26
2.2.6. Profitabilitas .........ccooueeiiiiiiiieiiee e, 27
2.3 Kerangka Berpikir & Pengembangan Hipotesis............c.ccceeeuneenn. 28

11



2.3.1. Pengaruh ESG Discloure Terhadap Nilai Perusahaan............. 28
2.3.2. Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan ..... 31

2.3.3. Kinerja Keuangan Memoderasi Pengaruh ESG Disclourse
Terhadap Nilai Perusahaan.............cccoovevvvieniieiiieniecieieeeee e, 33

2.3.4. Kinerja keuangan Memoderasi Pengaruh Intellectual Capital

Terhadap Nilai......ccooeeiiiiieiiicee e e 35
2.3.5. HIPOLESIS .uereerieeiiieeiiie et etee ettt e e e e e e e 38
BAB III METODE PENELITIAN........cccteiieieieeeeseee e 40
3.1 Jenis dan Objek Penelitian..........c.ccccveeviiiriieiienieeiieeieeicecie e 40
3.1.1. Jenis Penelitian ........ccccoveeriiiiiiieniinieniceicceeee e 40
3.1.2. Objek Penelitian .........c.ccccueeiieiiieniienieeieesie e 40
3.2. Operasionalisasi dan Pengukuran Variabel ..............ccccoevvernnnnn. 41
3.2.1. Variabel Bebas (X)) ....cccceerieriieriieniieiieeieesie et 41
3.2.2. ESG Disclosure (X1) cccceceeeieiieeieeeeeeieesie et 41
3.2.3. Intellectual Capital (X2)...ccccoouemoeeeiieiiieiesieeieeeeeeeesee e, 42
3.2.4. Variabel Terikat (Y) ....ccoeeveeeoiienieeieeieeeeseee e 45
3.2.5. Variabel MOderasi .........cccuereieniieniieniieeieesiie et 46
3.3. Teknik Penentuan Sampel...........ccoovrriienieeiiienieiieieeieeee e 47
3.3.1. POPUIAST c.vvieiiiieiieeeee e e 47
3.3.2. SaAMPEL..eeeiiiiiiee e e 47
3.4. Teknik Pengumpulan Data............ccooeeiiiniiiiiiiiiic e 50

v



3.4.1. Jenis dan Sumber Data .........oeeeeeeeeeeeeeeee e 50

3.4.2. Metode Pengumpulan Data ............ccccoeeeviieeiiieenieeciee e 50
3.5. Teknik Analisis dan Uji HIPOLESIS ....ccveveveveeeerieeiieeiiee e 50
3.5.1. Analisis statistik deskriptif...........cccooveeevieniiiiiiiniieiieieee, 51
3.5.2. Estimasi Model Regresi Data Panel ...........c.ccceevvveiienieennnnn, 51
3.5.3. Pemilihan Metode Pengujian Data Panel ............c..ccccoenneen. 53
3.5.4. Uji Asumsi KIaSiK ......ccoooiiiiiiiiiiiiieiecicceceeee e 54
3.5.5. Model Analisis Re@Iresi.........ccccuvvvvieriieriienieeiiecieeieeeee e 57
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ....cccoiiieeeieteeeeeie e 60
4.1. Gambaran Umum Objek Penelitian ..........ccccocervviniininicniencnnne 60
4.2. Analisis Statistik Deskriptif .......c..ccoceviriiniiiininiiccecce 62
4.3. Pemilihan Model EStimasi .........cocceeiiiniiiiiiiniiiiiiicieeiceeeee, 64
4.3.1. Model Estimasi Model Regresi Panel Pertama....................... 64
4.3.2. UJE CROW ..ottt 64
4.3.3. Uji HauSMan.........coeviiieiiieeiieeieeceeeeee e e e 65
4.3.4. Uji Lagrange MUultiplier .........cccccveevieeeiieenieeeee e 65
4.4. Metode Estimasi Model Regresi Panel Kedua.............cccccceeneeennee. 66
441, UJTCROW ittt 66
4.4.2. Uji HauSMAaN.......cocouieiiiiiiiiieie et 66



4.4.3. Uji Lagrange MUultiplier .........ccccccveeviieeiieeciie e 67

4.5. Uji Asumsi Klasik Model Pertama...........cccoeevveeeiiiiecieeeniieeiens 67
4.5.1. Uji NOImMAlItas ......ceeevreeriieeiiieeiieeeieeeereeeereeesveeesereeeeree e 67
4.5.2. Uji Multikolinearitas ...........ccceecveereeniieniienieeieeie e 68
4.5.3. Uji HeterokedastiSitas .........cceeeveereeeieeniienieenieeseeesieesneeneens 68
4.5.4. Uji AUtOKOTCIAST ..eocvvieniiieiiieiieciie et 69

4.6. Uji Asumsi Klasik Model Kedua ..........ccocceevieeciieniiniienieeieeee. 70
4.6.1. Uji NOrmalitas ......ccceevueeeiiieriienieeiieeieeiee e esieeseeeveeseneenens 70
4.6.2. Uji Multikolinearitas ...........ccceeeveevieriieniienieeieeee e 70
4.6.3. Uji HeterokedastiSitas .........cceeevveereeeieeniienieenieeseeesieesne s 71
4.6.4. Uji AUtOKOT@IAST ...eeovviieiiieeiiieeiieecieeeee e 72

4.7. Uj1 Goodness Of Fit .....c.cooviiiiiiiiiiieceeeeece et 73
4.7.1. Uji Goodness of Fit Persamaan Regresi Pertama.................... 73
4.7.2 Uji Goodness of Fit Persamaan Regresi Kedua ..................... 74

4.8. Pengujian Hipotesis Persamaan Regresi Pertama.......................... 75
4.8.1. Hasil Analisis Regresi Berganda...........ccccoceveeviniiniencnnene. 75
I U ] 1 8 SRS 77

4.9. Pengujian Hipotesis Persamaan Regresi Kedua..............ccceeueee. 78

4.9.1. Hasil Analisis Regresi Moderasi (Moderate Regression
ARGLYSIS) oottt ettt ettt st et 78

4.9.2. Uji HIpotesis (UJit)..eeouieeiieerieiiieiieeieeieesee et 81

vi



4.10. Pembahasan...........coceeriiiiiinieeieecee e 82
4.10.1. Pengaruh ESG Disclosure terhadap Nilai Perusahaan......... 82
4.10.2. Pengaruh Intellectual Capital terhadap Nilai Perusahaan.... 84

4.10.3. Pengaruh Kinerja Keuagan Dalam Memoderasi ESG
disclosure Terhadap Nilai Perusahaan .............ccccoeevvveviiiiniiienneene, 87

4.10.4. Pengaruh Kinerja Keuagan Dalam Memoderasi Intellectual

Capital Terhadap Nilai Perusahaan............c.cccceevieniiiiiienieiiienne, 90
BAB V SIMPULAN DAN SARAN ....oooitiiiienieieneseeeeee e 95
5.1 SIMPUIAN....eotiiiiieieceee e e 95
5.2 SATAN ....eiiiiiii e e e e 96

5.2.1. Bagi Perusahaan ..........c.cccoooiiiiiiiiniiiieeee 96

5.2.2. Bagi Peneliti Selanjutnya .........ccccoocveveeviniininncniineeicneene, 97
5.3. Keterbatasan Penelitian............cccooviiiiiieniiniieniiiiieieeeee e 98
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 99

vil



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu...........cccooiiiiiiiiiii e 19
Tabel 3.1 Kriteria Sampling...........cccceeviiriieiiiniiieiieeie ettt 48
Tabel 3.2 Sampel Penelitian...........ccceeviieiiiieeiiieeieeeie e e 49
Tabel 4.1 Perusahaan Sampel Penelitian............cccoeeveeriiiiiieniieciieniecieeeeeeeee. 61
Tabel 4.2 Hasil Uji Analisi Deskriptif..........ccooovieviiiieniiieeiieecieeeeeeee e 62
Tabel 4.3 Hasil Uji ChOW......ccccooiiiiiiiiieeiieeece ettt ens 64
Tabel 4.4 Hasil Uji Hausman...........ccccccvvieeiiiieeiieeeieeeee e 65
Tabel 4.5 Hasil Uji Lagrange Multipiler...........ccccevviieiieniiienienieeiecieeieesre e 65
Tabel 4.6 Hasil Uji CROW....c...ooiiiiiiiiiiiiiicniceececeeeee et 66
Tabel 4.7 Hasil Uji HAUSMAN.........ccceeriieiiieriieiiecieeieeeie et 66
Tabel 4.8 Hasil Uji Lagrange Multipiler...........ccooeviiviiniiniininiineceeicneeeen 67
Tabel 4.9 Hasil Uji Multikolinearitas............ccceeeeeerieeiiienienieenie e eiee e eveens 68
Tabel 4.10 Hasil Uji Heteroskedastisitas..........ccceevvereenernienieneniicneenecieceeneene 68
Tabel 4.11 Hasil Uji AUtOKOTEIASI.......cccvieiieriieiiieiiecie et 69
Tabel 4.12 Hasil Uji MultikolInearitas. .........ccccveererienieneniicneeneeiceecseeeneenee 70
Tabel 4.13 Hasil Uji Heteroskedasestisitas.........c.eeeuverveerreenieeiieenieeieenieeieeninens 71
Tabel 4.14 Hasil Uji AutoKorelasi.........ccooeeveriiniiniininiinieninieeeceeieneeieeene 72
Tabel 4.15 Hasil Uji Koofisien Determinasi............cceeveeeevierieecieenienieeneeeveenne 73
Tabel 4.16 Hasil Uji F.ooc.oooiiiiiiiieeee et 73
Tabel 4.15 Hasil Uji Koofisien Determinasi.............ceeeveerveerieenieesieeneeeereenreennenn 74
Tabel 4.16 Hasil Uji F.oo.oooiiiiiiiicceeeee e 74
Tabel 4.17 Hasil UjJi REGIES1....ccccuviiiiiiiiiieeiiie ettt e 75
Tabel 4.18 Hasil Uji MRA.........cociiiiieeeee e 78

viii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Diagram Nilai Perusahaan Sektor Basic Materials...........c...cccveeennee.. 4
Gambar 2.1 Kerangka BerpiKir.........cccooiiiiiieeiiiieieceeceeeeeeee e 39
Gambar 4.1 Hasil Uji NOrmalitas.........cceeevieriieiiieriieeiienie et eieesiee e sve e 67
Gambar 4.2 Hasil Uji NOrmalitas.........cceeeveerireiiienieeiiienieeieesiesieesiee e sve e 70

X



PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE
DISCLOSURE DAN INTELLECTUAL CAPITAL TERHADAP FIRM
VALUE DENGAN FINANCIAL PERFORMANCE SEBAGAI VARIABEL
MODERASI

Oleh:
Dhivya Tri Rifdah
22013010362/FEB/EA

Abstract

This study aims to examine the effect of Environmental, Social, and Governance
(ESG) disclosure and intellectual capital on firm value with financial performance
as a moderating variable in Basic Materials sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange during 2022-2024. The study is motivated by fluctuations in firm
value and the increasing investor attention toward nonfinancial information in in-
vestment decisions. Firm value is measured using Price to Book Value (PBV),
while financial performance is proxied by Return on Assets (ROA). This research
applies a quantitative approach with a causal associative method. The data used are
secondary data obtained from annual reports and sustainability reports published by
the companies and the Indonesia Stock Exchange. The sampling technique uses
purposive sampling. Data analysis is conducted using panel data regression and
Moderated Regression Analysis (MRA). The results indicate that ESG disclosure
and intellectual capital significantly influence firm value. In addition, financial per-
formance strengthens the relationship between ESG disclosure, intellectual capital,
and firm value, indicating the importance of financial and nonfinancial factors in
increasing investor confidence and corporate value. These findings provide practi-
cal implications for improving sustainable corporate competitiveness strategies.

Kata kunci: ESG disclosure, intellectual capital, firm value, financial perfo mance,
profitability
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengungkapan Environmental, So-
cial, and Governance (ESG) dan modal intelektual terhadap nilai perusahaan
dengan kinerja keuangan sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor Basic
Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2022-2024.
Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fluktuasi nilai perusahaan serta meningkatnya
perhatian investor terhadap informasi nonkeuangan dalam pengambilan keputusan
investasi. Nilai perusahaan diukur menggunakan Price to Book Value (PBV), se-
dangkan kinerja keuangan diproksikan dengan Return on Assets (ROA). Penelitian
ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode asosiatif kausal. Data yang
digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan dan
laporan keberlanjutan yang diterbitkan perusahaan serta Bursa Efek Indonesia.
Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Analisis data dil-
akukan dengan regresi data panel dan Moderated Regression Analysis (MRA).
Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan ESG dan modal intelektual
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu, kinerja keuangan
memperkuat hubungan antara pengungkapan ESG, modal intelektual, dan nilai pe-
rusahaan, yang menunjukkan pentingnya faktor keuangan dan nonkeuangan dalam
meningkatkan kepercayaan investor serta nilai perusahaan. Temuan ini mem-
berikan implikasi praktis bagi peningkatan strategi daya saing perusahaan yang
berkelanjutan.

Kata Kunci: ESG disclosure, intellectual capital, firm value, financial perfo
mance, profitability.
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