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Abstract 

 

 

This study aims to examine the effect of Environmental, Social, and Governance 

(ESG) disclosure and intellectual capital on firm value with financial performance 

as a moderating variable in Basic Materials sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange during 2022–2024. The study is motivated by fluctuations in firm 

value and the increasing investor attention toward nonfinancial information in in-

vestment decisions. Firm value is measured using Price to Book Value (PBV), 

while financial performance is proxied by Return on Assets (ROA). This research 

applies a quantitative approach with a causal associative method. The data used are 

secondary data obtained from annual reports and sustainability reports published by 

the companies and the Indonesia Stock Exchange. The sampling technique uses 

purposive sampling. Data analysis is conducted using panel data regression and 

Moderated Regression Analysis (MRA). The results indicate that ESG disclosure 

and intellectual capital significantly influence firm value. In addition, financial per-

formance strengthens the relationship between ESG disclosure, intellectual capital, 

and firm value, indicating the importance of financial and nonfinancial factors in  

increasing investor confidence and corporate value. These findings provide practi-

cal implications for improving sustainable corporate competitiveness strategies. 

 

Kata kunci: ESG disclosure, intellectual capital, firm value, financial perfo mance, 

profitability
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Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengungkapan Environmental, So-

cial, and Governance (ESG) dan modal intelektual terhadap nilai perusahaan 

dengan kinerja keuangan sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor Basic 

Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2022–2024. 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fluktuasi nilai perusahaan serta meningkatnya 

perhatian investor terhadap informasi nonkeuangan dalam pengambilan keputusan 

investasi. Nilai perusahaan diukur menggunakan Price to Book Value (PBV), se-

dangkan kinerja keuangan diproksikan dengan Return on Assets (ROA). Penelitian 

ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode asosiatif kausal. Data yang 

digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan dan 

laporan keberlanjutan yang diterbitkan perusahaan serta Bursa Efek Indonesia. 

Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Analisis data dil-

akukan dengan regresi data panel dan Moderated Regression Analysis (MRA). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan ESG dan modal intelektual 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu, kinerja keuangan 

memperkuat hubungan antara pengungkapan ESG, modal intelektual, dan nilai pe-

rusahaan, yang menunjukkan pentingnya faktor keuangan dan nonkeuangan dalam 

meningkatkan kepercayaan investor serta nilai perusahaan. Temuan ini mem-

berikan implikasi praktis bagi peningkatan strategi daya saing perusahaan yang 

berkelanjutan. 

 

Kata Kunci: ESG disclosure, intellectual capital, firm value, financial perfo 

mance, profitability. 

 


