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Arofi Rahmah Ariza1, Indrawati Yuhertiana2 

 

 

Abstrak 

Tujuan penelitian ini adalah mengkaji bagaimana pengungkapan Environmental, 

Social, and Governance (ESG) memengaruhi nilai perusahaan pada sektor 

healthcare yang terdaftar di Bursa Efek Singapura dan Bursa Efek Indonesia antara 

tahun 2023 dan 2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan 

menggunakan data sekunder dari laporan keberlanjutan dan laporan tahunan. 

Setelah menghilangkan outlier, sampel terdiri dari 41 perusahaan dengan total 78 

observasi. Regresi data panel dengan Random Effect Model (REM) digunakan 

untuk analisis data. Temuan menunjukkan bahwa nilai perusahaan yang ditentukan 

oleh Price to Book Value (PBV) tidak dipengaruhi signifikan oleh pengungkapan 

lingkungan, sosial, atau tata kelola. Selain itu, pengujian simultan menunjukkan 

bahwa ketiga pilar ESG secara bersama-sama tidak secara signifikan memengaruhi 

nilai perusahaan. Keterbatasan penelitian ini meliputi periode penelitian yang relatif 

singkat, penggunaan PBV sebagai satu-satunya proksi nilai perusahaan, dan 

pengukuran ESG yang berfokus pada tingkat pengungkapan. Disarankan agar 

penelitian di masa mendatang memperpanjang periode penelitian, menggunakan 

berbagai proksi nilai perusahaan yang lebih luas, dan menyertakan variabel 

tambahan yang berpotensi pada nilai perusahaan. Untuk memberikan keuntungan 

yang lebih nyata kepada investor dan pemangku kepentingan, penelitian ini 

menawarkan rekomendasi bagi sektor healthcare untuk meningkatkan kualitas 

implementasi dan pengungkapan ESG. Penelitian ini menarik karena meneliti 

pengungkapan lingkungan, sosial, dan tata kelola di sektor healthcare Indonesia 

dan Singapura yang belum banyak dilakukan dalam penelitian sebelumnya. 

 

Kata Kunci: Pengungkapan Lingkungan; Pengungkapan Sosial; Pengungkapan 

Tata Kelola; Nilai Perusahaan; Healthcare.  
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THE IMPACT OF ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE 

DISCLOSURES ON THE MARKET VALUE OF HEALTHCARE 

COMPANIES IN INDONESIA AND SINGAPORE 

 

Arofi Rahmah Ariza1, Indrawati Yuhertiana2 

 

 

Abstract 

The objective of this study is to examine how Environmental, Social, and 

Governance (ESG) disclosures affect firm value in the healthcare sector among 

companies listed on the Singapore Exchange and the Indonesia Stock Exchange 

between 2023 and 2024. This study employs a quantitative approach using 

secondary data from sustainability reports and annual reports. After removing 

outliers, the sample consisted of 41 companies with a total of 78 observations. 

Panel data regression using the Random Effects Model (REM) was employed for 

data analysis. The findings indicate that firm value, as measured by Price-to-Book 

Value (PBV), is not significantly influenced by environmental, social, or 

governance disclosures. Furthermore, simultaneous testing indicates that the three 

ESG pillars collectively do not significantly influence firm value. Limitations of this 

study include the relatively short study period, the use of PBV as the sole proxy for 

firm value, and ESG measurements focused on disclosure levels. It is recommended 

that future research extend the study period, use a wider range of firm value 

proxies, and include additional variables that potentially influence firm value. To 

provide more tangible benefits to investors and stakeholders, this study offers 

recommendations for the healthcare sector to improve the quality of ESG 

implementation and disclosure. This research is interesting because it examines 

environmental, social, and governance disclosure in the Indonesian and 

Singaporean healthcare sectors, a topic not widely explored in previous research. 

 

Keywords: Environmental Disclosure; Social Disclosure; Governance Disclosure; 

Corporate Value; Healthcare. 
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