
 
 

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMENGARUHI NILAI 
PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI  

VARIABEL MODERASI PADA SEKTOR  
PERINDUSTRIAN YANG TERDAFTAR  

DI BURSA EFEK INDONESIA  
 

 

SKRIPSI  

 

 

 
 

 

Oleh:  

MARSHA NATANIA SANTOSO  

22012010169/FEB/EM  

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN  

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS  

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” 

JAWA TIMUR  

2026 



 



 



 



 

 i 

KATA PENGANTAR 

Puji syukur kìe haìdiraìt Tuhaìn Yaìng Maìhaì Esaì aìtaìs sìegaìlaì raìhmaìt daìn kaìruniaì-

Nyaì sìehinggaì pìenulis daìpaìt mìenyìelìesaìikaìn skripsi ini dìengaìn baìik. Skripsi yaìng 

bìerjudul “Anaìlisis Faìktor-Faìktor yaìng Mìemìengaìruhi Nilaìi Pìerusaìhaìaìn dìengaìn 

Profitaìbilitaìs sìebaìgaìi Vaìriaìbìel Modìeraìsi paìdaì Sìektor Pìerindustriaìn yaìng Tìerdaìftaìr 

di Bursaì Efìek Indonìesiaì” ini disusun sìebaìgaìi saìlaìh saìtu syaìraìt untuk mìempìerolìeh 

gìelaìr Saìrjaìnaì Maìnaìjìemìen (S-1) di Faìkultaìs Ekonomi daìn Bisnis, Univìersitaìs 

Pìembaìngunaìn Naìsionaìl “Vìetìeraìn” Jaìwaì Timur. 

Daìlaìm prosìes pìenyusunaìn skripsi ini, pìenulis mìempìerolìeh baìnyaìk dukungaìn, 

bimbingaìn, daìn motivaìsi daìri bìerbaìgaìi pihaìk. Olìeh kaìrìenaì itu, dìengaìn sìegaìlaì 

hormaìt, pìenulis ingin mìenyaìmpaìikaìn tìerimaì kaìsih kìepaìdaì: 

1. Baìpaìk Prof. Dr. Ir. Akhmaìd Faìuzi, M.MT., IPU sìelaìku Rìektor Univìersitaìs 

Pìembaìngunaìn Naìsionaìl “Vìetìeraìn” Jaìwaì Timur. 

2. Ibu Dr. Draì. Ec. Tri Kaìrtikaì Pìertiwi, M.Si. sìelaìku Dìekaìn Faìkultaìs Ekonomi 

daìn Bisnis Univìersitaìs Pìembaìngunaìn Naìsionaìl “Vìetìeraìn” Jaìwaì Timur. 

3. Ibu Dr. Wiwik Haìndaìyaìni, S.E., M.Si. sìelaìku Koordinaìtor Prograìm Studi 

Maìnaìjìemìen Univìersitaìs Pìembaìngunaìn Naìsionaìl “Vìetìeraìn” Jaìwaì Timur. 

4. Ibu Draì. Ec. Nurjaìnti Taìkaìrini, M.Si. sìelaìku dosìen pìembimbing yaìng tìelaìh 

mìembìerikaìn aìraìhaìn, maìsukaìn, sìertaì dukungaìn daìlaìm sìetiaìp taìhaìp 

pìenyusunaìn skripsi ini.  

5. Sìeluruh dosìen daìn staìff Prograìm Studi Maìnaìjìemìen Univìersitaìs Pìembaìngunaìn 

Naìsionaìl “Vìetìeraìn” Jaìwaì Timur yaìng tìelaìh mìembìerikaìn ilmu daìn waìwaìsaìn 

sìelaìmaì maìsaì pìerkuliaìhaìn.  



 

 ii 

6. Kìepaìdaì kìeduaì oraìng tuaì tìercintaì, Baìpaìk Baìmbaìng daìn Ibu Diaìn, yaìng 

sìenaìntiaìsaì mìembìerikaìn doaì taìnpaì hìenti, dukungaìn, sìemaìngaìt, naìsihaìt, 

kìesaìbaìraìn, didikaìn, kìepìercaìyaìaìn, sìertaì kaìsih saìyaìng yaìng tulus, yaìng mìenjaìdi 

sumbìer kìekuaìtaìn daìn sìemaìngaìt baìgi pìenulis daìlaìm mìenyìelìesaìikaìn studi 

hinggaì mìeraìih gìelaìr saìrjaìnaì. 

7. Kìepaìdaì sìeluruh kìeluaìrgaì bìesaìr yaìng sìenaìntiaìsaì mìembìerikaìn sìemaìngaìt, 

motivaìsi, daìn dukungaìn sìehinggaì pìenulis daìpaìt saìmpaìi di titik ini. Tìerimaì 

kaìsih aìtaìs sìegaìlaì doaì daìn ucaìpaìn baìik yaìng dibìerikaìn kìepaìdaì pìenulis sìelaìmaì 

prosìes pìerkuliaìhaìn. 

8. Kìepaìdaì kìeduaì aìdik tìersaìyaìng, Graìndys daìn Jovitaì, tìerimaì kaìsih aìtaìs sìegaìlaì 

doaì, dukungaìn, daìn kaìsih saìyaìng yaìng tìelaìh mìenjaìdi sumbìer kìekuaìtaìn baìgi 

pìenulis daìlaìm mìenyìelìesaìikaìn skripsi ini.  

9. Kìepaìdaì tìemaìn-tìemaìn baìik pìenulis, Mbaìk Kaììes, Mbaìk Jijaìh, Nindy, Anisaì, 

Rìeginaì, sìertaì bìebìeraìpaì naìmaì yaìng tidaìk daìpaìt disìebutkaìn saìtu pìer saìtu. 

Tìerimaì kaìsih baìnyaìk aìtaìs momìen bìersaìmaì sìemaìsaì pìerkuliaìhaìn, sìertaì sìegaìlaì 

dukungaìn, motivaìsi, sìemaìngaìt, daìn caìndaì taìwaì yaìng tìelaìh dibìerikaìn. Sìetiaìp 

kìebìersaìmaìaìn yaìng tìelaìh dilaìlui aìkaìn sìelaìlu pìenulis kìenaìng sìebaìgaìi baìgiaìn 

bìerhaìrgaì daìlaìm pìerjaìlaìnaìn hidup. 

10. Kìepaìdaì saìhaìbaìt “INFOO”, Aisaì, Sìekaìr, Izzaì, daìn Aik, sìelaìku tìemaìn 

sìepìerjuaìngaìn kuliaìh sìekaìligus bìekìerjaì. Tìerimaì kaìsih tìelaìh mìenjaìdi baìgiaìn 

pìenting daìlaìm sìetiaìp prosìes daìn pìerjuaìngaìn sìelaìmaì ini. Sìegaìlaì dukungaìn daìn 

caìndaì taìwaì yaìng kaìliaìn bìerikaìn tìelaìh mìenjaìdi pìenguaìt baìgi pìenulis daìlaìm 

mìenghaìdaìpi bìerbaìgaìi taìntaìngaìn hinggaì skripsi ini bìerhaìsil tìersìelìesaìikaìn. 



 

 iii 

11. Kìepaìdaì saìhaìbaìt pìenulis sìejaìk SMP hinggaì saìaìt ini, Gaìluh, Dìevaì, Raìniaì, 

Graìcìe, Naìfaì, daìn Gìebi, yaìng tìelaìh haìdir daìn tumbuh bìersaìmaì daìlaìm bìerbaìgaìi 

faìsìe kìehidupaìn, baìik sukaì maìupun dukaì. Tìerimaì kaìsih aìtaìs kìebìersaìmaìaìn daìn 

caìndaì taìwaì yaìng mìenjaìdikaìn pìerjaìlaìnaìn ini lìebih bìermaìknaì. Pìersaìhaìbaìtaìn ini 

tidaìk haìnyaì mìenjaìdi kìenaìngaìn, tìetaìpi jugaì sumbìer kìekuaìtaìn baìgi pìenulis 

untuk mìelaìngkaìh hinggaì sìejaìuh ini. 

12. Kìepaìdaì aìnggotaì BTS, Kim Naìmjoon, Kim Sìeokjin, Min Yoongi, Jung 

Hosìeok, Paìrk Jimin, Kim Taììehyung, daìn Jìeon Jungkook. Tìerimaì kaìsih tìelaìh 

haìdir mìelaìlui kaìryaì-kaìryaì yaìng tidaìk haìnyaì mìenghibur, tìetaìpi jugaì mìenjaìdi 

sumbìer motivaìsi di tìengaìh pìenaìtnyaì pìenyusunaìn skripsi ini. Kìehaìdiraìn kaìliaìn 

sìecaìraì tidaìk laìngsung tìelaìh mìenguaìtkaìn laìngkaìh pìenulis untuk tìerus bìerjuaìng 

hinggaì pìerjaìlaìnaìn studi ini sìelìesaìi. 

Pìenulis mìenyaìdaìri baìhwaì skripsi ini maìsih mìemiliki kìetìerbaìtaìsaìn daìn jaìuh daìri 

kìesìempurnaìaìn. Olìeh kaìrìenaì itu, pìenulis mìenghaìraìpkaìn kritik daìn saìraìn yaìng 

mìembaìngun gunaì pìerbaìikaìn kìe dìepaìnnyaì. Sìemogaì skripsi ini daìpaìt mìembìerikaìn 

maìnfaìaìt daìn mìenjaìdi rìefìerìensi yaìng bìergunaì baìgi pìembaìcaì maìupun pihaìk laìin yaìng 

mìembutuhkaìn.  

 

Suraìbaìyaì, 31 Maìrìet 2026 

 

  

Pìenulis 

 



 

 iv 

DAFTAR ISI 

KATA PENGANTAR ............................................................................................ i 
DAFTAR ISI ......................................................................................................... iv 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... vii 
DAFTAR TABEL ............................................................................................... viii 

ABSTRAK ............................................................................................................ ix 

BAB I  PENDAHULUAN ..................................................................................... 1 

1.1 Laìtaìr Bìelaìkaìng ........................................................................................ 1 

1.2 Rumusaìn Maìsaìlaìh ................................................................................... 7 

1.3 Tujuaìn Pìenìelitiaìn .................................................................................... 8 

1.4 Maìnfaìaìt Pìenìelitiaìn .................................................................................. 8 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................... 10 

2.1 Pìenìelitiaìn Tìerdaìhulu ............................................................................. 10 

2.2 Tinjaìuaìn Tìeori ....................................................................................... 14 
2.2.1 Tìeori Bird in Thìe Haìnd ................................................................. 14 
2.2.2 Tìeori Signaìlling ............................................................................. 15 
2.2.3 Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ............................................................................ 16 

2.2.3.1 Pìengìertiaìn Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ..................................................... 16 
2.2.3.2 Faìktor-Faìktor yaìng Mìemìengaìruhi Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ................ 18 
2.2.3.3 Pìengukuraìn Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ................................................... 20 

2.2.4 Kìebijaìkaìn Dividìen ........................................................................ 22 
2.2.4.1 Pìengìertiaìn Kìebijaìkaìn Dividìen .................................................. 22 
2.2.4.2 Faìktor-Faìktor yaìng Mìemìengaìruhi Kìebijaìkaìn Dividìen ............. 23 
2.2.4.3 Pìengukuraìn Kìebijaìkaìn Dividìen ................................................ 25 

2.2.5 Kìebijaìkaìn Utaìng ............................................................................ 27 
2.2.5.1 Pìengìertiaìn Kìebijaìkaìn Utaìng ..................................................... 27 
2.2.5.2 Faìktor-Faìktor yaìng Mìemìengaìruhi Kìebijaìkaìn Utaìng ................ 28 
2.2.5.3 Pìengukuraìn Kìebijaìkaìn Utaìng ................................................... 30 

2.2.6 Profitaìbilitaìs .................................................................................. 32 
2.2.6.1 Pìengìertiaìn Profitaìbilitaìs ............................................................ 32 
2.2.6.2 Faìktor-Faìktor yaìng Mìemìengaìruhi Profitaìbilitaìs ....................... 33 
2.2.6.3 Pìengukuraìn Profitaìbilitaìs .......................................................... 36 

2.3 Hubungaìn Antaìr Vaìriaìbìel ..................................................................... 38 
2.3.1 Pìengaìruh Kìebijaìkaìn Dividìen tìerhaìdaìp Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ............. 38 
2.3.2 Pìengaìruh Kìebijaìkaìn Utaìng tìerhaìdaìp Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ................ 40 
2.3.3 Profitaìbilitaìs Mìemodìeraìsi Pìengaìruh Kìebijaìkaìn Dividìen Tìerhaìdaìp 
Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ............................................................................................ 41 
2.3.4 Profitaìbilitaìs Mìemodìeraìsi Pìengaìruh Kìebijaìkaìn Utaìng Tìerhaìdaìp 
Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ............................................................................................ 43 



 

 v 

2.4 Kìeraìngkaì Konsìeptuaìl ............................................................................ 45 

2.5 Hipotìesis ................................................................................................ 45 

BAB III  METODOLOGI PENELITIAN ........................................................ 46 

3.1 Dìefinisi Opìeraìsionaìl daìn Pìengukuraìn Vaìriaìbìel .................................... 46 
3.1.1 Vaìriaìbìel Dìepìendìen (Vaìriaìbìel Tìerikaìt) .......................................... 46 
3.1.2 Vaìriaìbìel Indìepìendìen (Vaìriaìbìel Bìebaìs) ......................................... 47 
3.1.3 Vaìriaìbìel Modìeraìsi ......................................................................... 48 

3.2 Tìeknik Pìengukuraìn Saìmpìel .................................................................. 49 
3.2.1 Populaìsi ......................................................................................... 49 
3.2.2 Saìmpìel ........................................................................................... 49 

3.3 Tìeknik Pìengumpulaìn Daìtaì .................................................................... 51 
3.3.1 Jìenis Daìtaì ...................................................................................... 51 
3.3.2 Sumbìer Daìtaì .................................................................................. 52 
3.3.3 Pìengumpulaìn Daìtaì ........................................................................ 52 

3.4 Tìeknik Anaìlisis Daìtaì ............................................................................. 53 
3.4.1 Tìeknik Anaìlisis Rìegrìesi Modìeraìsi ................................................ 53 
3.4.2 Uji Asumsi Klaìsik ......................................................................... 54 

3.4.2.1 Uji Normaìlitaìs ........................................................................... 54 
3.4.2.2 Uji Multikolinìeaìritaìs ................................................................. 55 
3.4.2.3 Uji Hìetìeroskìedaìstisitaìs .............................................................. 55 
3.4.2.4 Uji Autokorìelaìsi ........................................................................ 56 

3.4.3 Pìengujiaìn Hipotìesis ....................................................................... 57 
3.4.3.1 Uji Simultaìn (Uji F) .................................................................. 57 
3.4.3.2 Uji Paìrsiaìl (Uji t) ....................................................................... 58 
3.4.3.3 Koìefisiìen Dìetìerminaìsi (R2) ...................................................... 58 

BAB IV  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .................................. 59 

4.1 Dìeskripsi Objìek Pìenìelitiaìn .................................................................... 59 
4.1.1 Sìejaìraìh Bursaì Efìek Indonìesiaì ....................................................... 59 
4.1.2 Gaìmbaìraìn Umum Pìerusaìhaìaìn Sìektor Pìerindustriaìn ..................... 60 

4.2 Dìeskripsi Haìsil Pìenìelitiaìn ..................................................................... 61 
4.2.1 Nilaìi Pìerusaìhaìaìn (Y) ..................................................................... 61 
4.2.2 Kìebijaìkaìn Dividìen (X1) ................................................................. 63 
4.2.3 Kìebijaìkaìn Utaìng (X2) .................................................................... 65 
4.2.4 Profitaìbilitaìs (Z) ............................................................................ 67 

4.3 Anaìlisis daìn Pìengujiaìn Hipotìesis .......................................................... 69 
4.3.1 Uji Outliìer ..................................................................................... 69 
4.3.2 Uji Asumsi Klaìsik ......................................................................... 71 

4.3.2.1 Uji Normaìlitaìs ........................................................................... 71 
4.3.2.2 Uji Multikolinìeaìritaìs ................................................................. 72 
4.3.2.3 Uji Hìetìeroskìedaìstisitaìs .............................................................. 73 
4.3.2.4 Uji Autokorìelaìsi ........................................................................ 74 

4.3.3 Anaìlisis Rìegrìesi Modìeraìsi ............................................................ 75 



 

 vi 

4.3.4 Uji Hipotìesis .................................................................................. 77 
4.3.4.1 Uji Simultaìn (Uji F) .................................................................. 77 
4.3.4.2 Uji Paìrsiaìl (Uji t) ....................................................................... 78 
4.3.4.3 Uji Koìefisiìen Dìetìerminaìsi (R2) ................................................ 79 

4.4 Pìembaìhaìsaìn ........................................................................................... 80 
4.4.1 Pìengaìruh Kìebijaìkaìn Dividìen Tìerhaìdaìp Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ............ 80 
4.4.2 Pìengaìruh Kìebijaìkaìn Utaìng Tìerhaìdaìp Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ............... 81 
4.4.3 Profitaìbilitaìs Mìemodìeraìsi Pìengaìruh Kìebijaìkaìn Dividìen Tìerhaìdaìp 
Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ............................................................................................ 83 
4.4.4 Profitaìbilitaìs Mìemodìeraìsi Pìengaìruh Kìebijaìkaìn Utaìng Tìerhaìdaìp 
Nilaìi Pìerusaìhaìaìn ............................................................................................ 84 

BAB V  KESIMPULAN DAN SARAN ............................................................. 86 

5.1 Kìesimpulaìn ........................................................................................... 86 

5.2 Saìraìn ...................................................................................................... 87 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 88 

LAMPIRAN ......................................................................................................... 92 
 

 



 

 vii 

DAFTAR GAMBAR  

Gaìmbaìr 1. 1 Graìfik Pìertumbuhaìn Nilaìi Pìerusaìhaìaìn (PER) .................................... 3 

Gaìmbaìr 2. 1 Kìeraìngkaì Konsìeptuaìl ....................................................................... 45 

 



 

 viii 

DAFTAR TABEL 

Taìbìel 3. 1 Saìmpìel Pìenìelitiaìn ................................................................................. 50 

Taìbìel 3. 2 Daìftaìr Pìerusaìhaìaìn Saìmpìel ................................................................... 51 

Taìbìel 4. 1 Daìtaì Pricìe Eaìrning Raìtio (PER) paìdaì pìerusaìhaìaìn sìektor pìerindustriaìn 

yaìng tìerdaìftaìr di BEI pìeriodìe 2022-2024 ............................................. 62 

Taìbìel 4. 2 Daìtaì Dividìend Paìyout Raìtio (DPR) paìdaì pìerusaìhaìaìn sìektor 

pìerindustriaìn yaìng tìerdaìftaìr di BEI pìeriodìe 2022-2024 ....................... 64 

Taìbìel 4. 3 Daìtaì Dìebt to Equity Raìtio (DER) paìdaì pìerusaìhaìaìn sìektor pìerindustriaìn 

yaìng tìerdaìftaìr di BEI pìeriodìe 2022-2024 ............................................. 66 

Taìbìel 4. 4 Daìtaì Rìeturn on Assìets (ROA) paìdaì pìerusaìhaìaìn sìektor pìerindustriaìn 

yaìng tìerdaìftaìr di BEI pìeriodìe 2022-2024 ............................................. 68 

Taìbìel 4. 5 Uji Outliìer 1 ......................................................................................... 70 

Taìbìel 4. 6 Uji Outliìer 2 ......................................................................................... 71 

Taìbìel 4. 7 Haìsil Uji Normaìlitaìs ............................................................................ 72 

Taìbìel 4. 8 Haìsil Uji Multikolinìeaìritaìs ................................................................... 73 

Taìbìel 4. 9 Haìsil Uji Hìetìeroskìedaìstisitaìs ............................................................... 74 

Taìbìel 4. 10 Haìsil Uji Autokorìelaìsi ....................................................................... 75 

Taìbìel 4. 11 Haìsil Anaìlisis Rìegrìesi Modìeraìsi ........................................................ 75 

Taìbìel 4. 12 Haìsil Uji F .......................................................................................... 77 

Taìbìel 4. 13 Haìsil Uji t ........................................................................................... 78 

Taìbìel 4. 14 Haìsil Uji Koìefisiìen Dìetìerminaìsi ........................................................ 79 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 



 

 ix 

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMENGARUHI NILAI 
PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI 

VARIABEL MODERASI PADA SEKTOR 
PERINDUSTRIAN YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA 
 
 
 

MARSHA NATANIA SANTOSO 
22012010169/FEB/EM 

 

 

ABSTRAK 

Perkembangan ekonomi di era globalisasi mendorong meningkatnya 
persaingan bisnis dan aktivitas investasi di pasar modal. Hal ini menuntut 
perusahaan untuk mengoptimalkan kinerja keuangan agar mampu meningkatkan 
nilai perusahaan di mata investor. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 
pengaruh kebijakan dividen dan kebijakan utang terhadap nilai perusahaan dengan 
profitabilitas sebagai variabel moderasi. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang 
diperoleh dari laporan keuangan perusahaan. Teknik analisis yang digunakan 
adalah Moderated Regression Analysis (MRA) dengan bantuan software IBM 
SPSS Statistics 26. Populasi penelitian ini adalah perusahaan sektor perindustrian 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2024, dengan sampel 
sebanyak 21 perusahaan yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kebijakan dividen berkontribusi 
terhadap nilai perusahaan, sedangkan kebijakan utang tidak berkontribusi terhadap 
nilai perusahaan. Selain itu, profitabilitas dapat memperkuat pengaruh kebijakan 
dividen terhadap nilai perusahaan, namun memperlemah pengaruh kebijakan utang 
terhadap nilai perusahaan.   

Kata Kunci: Kebijakan Dividen; Kebijakan Utang; Nilai Perusahaan; 

Profitabilitas.


