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Abstrak 

Keputusan investasi adalah proses penilaian dan pemilihan asset kegiatan 

keuangan yang dilakukan individu bertujuan untuk mendapatkan keuntungan 

optimal dimasa depan. Penelitian ini bertujuan untuk meneliti sejauh mana herding 

bias, overconfidence bias, dan representative bias terhadap keputusan investasi dan 

literasi keuangan berfungsi sebagai variabel moderasi pada Generasi Z di Surabaya. 

Studi ini menggunakan pendekatan kuantitatif yang mencakup 97 

responden yang tergolong sebagai Generasi Z di Surabaya dengan usia antara 18 

sampai 28 tahun. Teknik pengumpulan data melalui kuesioner, kemudian dianalisis 

menggunakan metode Structural Equation Modeling (SEM) berbasis Partial Least 

Square (PLS) software SmartPLS. 

Adapun hasil studi menunjukkan: (1) Herding bias dapat memberikan 

kontribusi dalam meningkatkan keputusan investasi (2) Overconfidence bias dapat 

memberikan kontribusi dalam meningkatkan keputusan investasi (3) 

Representative  bias dapat memberikan kontribusi dalam meningkatkan keputusan 

investasi (4) Literasi keuangan memoderasi hubungan antara Herding bias dan 

keputusan investasi (5) Literasi keuangan memoderasi hubungan antara 

Overconfidence bias dan keputusan investasi (6) Literasi keuangan tidak 

memoderasi hubungan antara Representative bias dan keputusan investasi. 

 

Kata Kunci:  Keputusan investasi, Herding bias, Overconfidence bias, 

Representative bias, Literasi keuangan. 


