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ABSTRAK  

 Harga saham perusahaan sektor energi di Bursa Efek Indonesia 
menunjukkan fluktuasi yang signifikan seiring dengan dinamika harga komoditas 
global. Pola pergerakan yang volatil ini menuntut pemahaman mendalam mengenai 
faktor fundamental internal yang memengaruhi penilaian pasar investor. Penelitian 
ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage, profitabilitas, dan kebijakan 
dividen terhadap harga saham pada emiten tersebut. Selain itu, studi ini juga 
menguji peran keputusan investasi sebagai variabel moderasi untuk melihat 
kemampuannya dalam memperkuat atau memperlemah hubungan antarvariabel. 
 Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan 
teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling berdasarkan kriteria 
tertentu. Berdasarkan kriteria tersebut, terpilih 16 perusahaan sektor energi sebagai 
sampel dengan total 80 data observasi selama periode pengamatan 2020–2024. Data 
sekunder berupa laporan keuangan tahunan (annual report) diperoleh dari situs 
resmi Bursa Efek Indonesia. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini dianalisis 
menggunakan Moderated Regression Analysis (MRA) yang diproses melalui 
aplikasi IBM SPSS 26. 
 Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, leverage, profitabilitas, 
dan kebijakan dividen memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga 
saham. Di sisi lain, keputusan investasi terbukti tidak mampu memoderasi 
hubungan leverage dan profitabilitas terhadap harga saham perusahaan sektor 
energi. Namun, keputusan investasi memiliki pengaruh negatif dan signifikan 
dalam memoderasi hubungan antara kebijakan dividen terhadap harga saham. 
Temuan ini mengonfirmasi adanya konflik sinyal (signaling theory) di mana 
ekspansi aset yang agresif justru memperlemah dampak positif dari pembagian 
dividen di mata investor. 

 
Kata kunci: Harga Saham; Leverage; Profitabilitas; Kebijakan Dividen; 
Keputusan Investasi 
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