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Nila Kamelia 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh 

intellectual capital, pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG), 

dan kualitas audit terhadap kinerja perusahaan, serta peran struktur kepemilikan 

institusional dalam memoderasi hubungan tersebut pada perusahaan sektor 

consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI periode 2021-2024.  

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder. 

Kinerja perusahaan diukur menggunakan Return on Assets (ROA) dan Tobin’s Q 

sebagai proksi profitabilitas dan nilai pasar. Populasi penelitian berjumlah 132 

perusahaan dan menggunakan teknik purposive sampling sebagai penentuan 

sampel, sehingga diperoleh 108 data penelitian. Metode analisis yang digunakan 

adalah regresi data panel dan Moderated Regression Analysis (MRA) dengan 

bantuan software EViews 13.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa intellectual capital mampu 

meningkatkan kinerja perusahaan yang diproksikan melalui ROA, namun tidak 

berpengaruh terhadap kinerja perusahaan yang diproksikan melalui Tobin’s Q. 

Pengungkapan ESG tidak menunjukkan pengaruh terhadap kinerja perusahaan, 

baik dari sisi ROA maupun Tobin’s Q. Kualitas audit tidak berpengaruh terhadap 

kinerja perusahaan yang diproksikan melalui ROA, namun menunjukkan hubungan 

negatif terhadap Tobin’s Q. Struktur kepemilikan institusional tidak mampu 

memoderasi hubungan antara intellectual capital dan kualitas audit terhadap kinerja 

perusahaan, baik dari sisi ROA maupun Tobin’s Q. Namun, dalam hubungan antara 

pengungkapan ESG dan kinerja perusahaan, kepemilikan institusional justru 

memperlemah hubungan tersebut ketika diukur menggunakan ROA, sedangkan 

pada pengukuran berbasis pasar (Tobin’s Q) tidak menunjukkan peran moderasi.   

 

Kata Kunci: Kinerja Perusahaan, Intellectual Capital, ESG, Kualitas Audit, 

Struktur Kepemilikan Institusional  
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine and analyze the effect of intellectual capital, 

Environmental, Social, and Governance (ESG) disclosure, and audit quality on firm 

performance, as well as the role of institutional ownership structure in moderating 

these relationships in consumer non-cyclicals sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021–2024 period.  

This study employs a quantitative approach using secondary data. Firm 

performance is measured using Return on Assets (ROA) and Tobin’s Q as proxies 

for profitability and market value. The population consists of 132 companies, and 

purposive sampling is used as the sampling technique, resulting in 108 research 

data. The analysis method applied is panel data regression and Moderated 

Regression Analysis (MRA) using EViews 13 software.  

The results indicate that intellectual capital enhances firm performance as 

measured by ROA, but does not affect firm performance as measured by Tobin’s Q. 

ESG disclosure does not show any effect on firm performance, both in terms of ROA 

and Tobin’s Q. Audit quality does not affect firm performance as measured by ROA, 

but shows a negative relationship with Tobin’s Q. Institutional ownership structure 

does not moderate the relationship between intellectual capital and audit quality 

with firm performance, both in terms of ROA and Tobin’s Q. However, in the 

relationship between ESG disclosure and firm performance, institutional ownership 

weakens the relationship when measured using ROA, while it does not exhibit a 

moderating role when firm performance is measured using Tobin’s Q.    

 

Keywords: Firm Performance, Intellectual Capital, ESG, Audit Quality, 

Institutional Ownership 

 

 


