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ABSTRAK

ESTER MELLYSA PUTRI, PENGARUH DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGE (DJIA), BRENT CRUDE OIL PRICE, DAN HANG SENG
INDEX (HSI) TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG)
PADA BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2020-2024

Globalisasi pasar keuangan mendorong meningkatnya keterkaitan antara pasar
saham domestik dan pasar global. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sebagai
indikator utama kinerja pasar modal Indonesia dipengaruhi oleh dinamika indeks
saham internasional dan fluktuasi harga komoditas dunia. Penelitian ini bertujuan
untuk menganalisis pengaruh Hang Seng Index (HSI), Dow Jones Industrial
Average (DJIA), dan harga minyak mentah Brent terhadap IHSG di Bursa Efek
Indonesia. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data
sekunder bulanan yang dianalisis menggunakan metode regresi linier berganda.
Pengujian hipotesis dilakukan melalui uji simultan (uji F) dan uji parsial (uji t).
Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan HSI, DJIA, dan harga minyak
mentah Brent berpengaruh signifikan terhadap IHSG. Secara parsial, HSI
berpengaruh signifikan dengan arah negatif, sedangkan DJIA dan harga minyak
mentah Brent berpengaruh signifikan dengan arah positif terhadap IHSG. Temuan
ini memberikan implikasi penting bagi investor dalam memahami pengaruh faktor
global terhadap pasar modal Indonesia.

Kata kunci: IHSG, Hang Seng Index, Dow Jones Industrial Average, Harga
Minyak Brent.
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ABSTRACT

ESTER MELLYSA PUTRI, PENGARUH DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGE (DJIA), BRENT CRUDE OIL PRICE, DAN HANG SENG
INDEX (HSI) TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG)
PADA BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2020-2024

The globalization of financial markets has strengthened the linkage between
domestic stock markets and global economic dynamics. The Composite Stock Price
Index (IHSG), as a key indicator of Indonesia’s capital market performance, is
influenced by movements in international stock indices and global commodity
prices. This study aims to examine the effect of the Hang Seng Index (HSI), Dow
Jones Industrial Average (DJIA), and Brent crude oil prices on the IHSG at the
Indonesia Stock Exchange. A quantitative approach was employed using monthly
secondary data analyzed through multiple linear regression. Hypothesis testing
was conducted using simultaneous (F-test) and partial (t-test) analyses. The results
indicate that HSI, DJIA, and Brent crude oil prices simultaneously have a
significant effect on the IHSG. Partially, HSI shows a significant negative effect,
while DJIA and Brent crude oil prices have a significant positive effect on the IHSG.
These findings provide important insights for investors in understanding the
influence of global market factors on Indonesia’s stock market.

Keywords: IHSG, Hang Seng Index, Dow Jones Industrial Average, Brent Crude
Oil Price
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