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ABSTRAK

Industri nikel global mengalami dinamika struktur pasar dan fluktuasi harga yang
signifikan dalam satu dekade terakhir akibat meningkatnya kebutuhan nikel sebagai
bahan baku utama baterai kendaraan listrik dan transisi energi dunia. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh konsentrasi pasar terhadap harga dan
volatilitas harga nikel global pada periode 2014-2023. Penelitian menggunakan
data sekunder dari TradeMap, USGS, dan Federal Reserve Economic Data, serta
melibatkan 15 negara produsen dan konsumen nikel utama dunia. Metode analisis
terdiri dari penghitungan konsentrasi pasar menggunakan Herfindahl-Hirschman
Index (HHI), regresi data panel dengan model semi-log, serta model
ARCH/GARCH untuk mengukur volatilitas harga. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa HHI ekspor dan HHI impor berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga nikel global, yang menegaskan bahwa semakin terkonsentrasi struktur pasar,
semakin tinggi harga yang terbentuk. Sementara itu, variabel volume produksi,
volume ekspor, dan volume impor tidak berpengaruh signifikan terhadap harga.
Hasil model GARCH menunjukkan bahwa volatilitas harga nikel bersifat persisten
dan meningkat tajam pada periode krisis 2022. Secara keseluruhan, pasar nikel
global cenderung bergerak menuju struktur oligopoli pada sisi penawaran dan
oligopsoni pada sisi permintaan, yang menyebabkan tingginya sensitivitas harga

terhadap perubahan kebijakan dan kejutan pasar.

Kata Kunci: Harga Nikel, Struktur Pasar, Volatilitas, Perdagangan Internasional.
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ABSTRACT

The global nickel industry has experienced significant market structure changes and
price volatility over the last decade due to increasing demand for nickel as a key
raw material in electric vehicle batteries and the global energy transition. This study
aims to analyze the effect of market concentration on nickel prices and price
volatility during the period 2014-2023. Secondary data were obtained from
TradeMap, USGS, and Federal Reserve Economic Data, involving 15 major nickel-
producing and consuming countries. The analytical methods include market
concentration measurement using the Herfindahl-Hirschman Index (HHI), panel
data regression with a semi-log model, and ARCH/GARCH modeling to measure
price volatility. The results indicate that both export HHI and import HHI have a
positive and significant effect on global nickel prices, confirming that the higher
the market concentration, the higher the price level formed. Meanwhile, production
volume, export volume, and import volume do not have a statistically significant
impact on price movements. The GARCH model results also reveal persistent
volatility, with a substantial spike occurring during the 2022 global crisis. Overall,
the global nickel market tends to move toward an oligopolistic structure on the
supply side and an oligopsonistic structure on the demand side, which increases

price sensitivity to policy changes and external shocks.

Keywords: Nickel Price, Market Structure, Volatility, International Trade.
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