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PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM

PADA PERBANKAN YANG MASUK INDEKS IDX80 TAHUN 2020-2024

Firdianti Permata Putri

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang diukur
melalui Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Earning per
Share (EPS) terhadap harga saham perbankan yang tergabung dalam indeks IDX80
periode 2020-2024 menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis
regresi linier berganda pada 7 perusahaan perbankan yang menghasilkan 35
observasi. Data sekunder diperoleh dari laporan keuangan melalui Bursa Efek
Indonesia dan diolah menggunakan SPSS versi 25 dengan melakukan uji asumsi
klasik dan uji hipotesis untuk menguji pengaruh parsial variabel independen
terhadap variabel dependen. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial,
ROA dan DER tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sementara EPS
berpengaruh signifikan dengan koefisien negatif sebesar -57,945 dan nilai
signifikansi 0,016 (p < 0,05), mengindikasikan adanya perilaku profit taking
investor ketika EPS meningkat; secara simultan, ketiga variabel tidak berpengaruh
signifikan dengan nilai F sebesar 2,253 dan signifikansi 0,102 (p > 0,05). Nilai
Adjusted R Square sebesar 0,100 menunjukkan bahwa model hanya mampu
menjelaskan 10% variasi harga saham, dengan 90% sisanya dipengaruhi faktor lain

seperti sentimen pasar, kondisi makroekonomi, dan kebijakan moneter, sehingga



penelitian ini menegaskan bahwa EPS merupakan indikator fundamental yang
paling diperhatikan investor dalam saham perbankan IDX80. Implikasi penelitian
menyarankan manajemen perusahaan untuk menjaga konsistensi pertumbuhan laba
bersih dan investor untuk menggunakan EPS sebagai indikator utama dalam
analisis fundamental dengan mempertimbangkan faktor eksternal, serta penelitian
selanjutnya disarankan memperpanjang periode observasi dan menambahkan
variabel moderasi seperti inflasi, nilai tukar, atau variabel independen lain seperti

NPM, PBYV, dan CAR untuk pemahaman yang lebih komprehensif.

Kata Kunci: Harga Saham, Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER),

Earning per Share (EPS), Perbankan, IDX80, Kinerja Keuangan
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THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE ON STOCK PRICES OF

BANKS LISTED IN THE IDX80 INDEX 2020-2024

Firdianti Permata Putri

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of financial performance measured by Return
on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), and Earning per Share (EPS) on
banking stock prices included in the IDX80 index for the 2020-2024 period using a
quantitative approach with multiple linear regression analysis methods on 7
banking companies resulting in 35 observations. Secondary data were obtained
from financial reports through the Indonesia Stock Exchange and processed using
SPSS version 25 by conducting classical assumption tests and hypothesis tests to
examine the partial effect of independent variables on the dependent variable. The
results showed that partially, ROA and DER had no significant effect on stock
prices, while EPS had a significant effect with a negative coefficient of -57.945 and
a significance value of 0.016 (p < 0.05), indicating investor profit-taking behavior
when EPS increased,; simultaneously, the three variables had no significant effect
with an F value of 2.253 and a significance of 0.102 (p > 0.05). The Adjusted R
Square value of 0.100 indicates that the model is only able to explain 10% of stock
price variation, with the remaining 90% influenced by other factors such as market
sentiment, macroeconomic conditions, and monetary policy. Therefore, this study
confirms that EPS is the fundamental indicator most considered by investors in

IDX80 banking stocks. The research implications suggest that company

xii



management maintain consistent net profit growth and investors use EPS as the
main indicator in fundamental analysis, taking external factors into account.
Further research is recommended to extend the observation period and add
moderating variables such as inflation, exchange rates, or other independent

variables such as NPM, PBV, and CAR for a more comprehensive understanding.

Keywords: Stock Price, Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER),

Earnings per Share (EPS), Banking, IDX80, Financial Performance
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