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This study analyzes the effects of international nickel prices, destination countries’ 

GDP per capita, exchange rates, and the downstreaming policy on the value of 

Indonesia’s nickel exports (HS 75) during the period 2010–2023. The research uses 

secondary panel data covering five main export destination countries, namely 

China, Japan, South Korea, Thailand, and Singapore. Panel data regression is 

employed as the analytical method, and model selection using the Chow test and 

the Hausman test indicates that the Random Effects Model is the most appropriate 

model. The results show that international nickel prices and GDP per capita of 

destination countries have a positive and significant effect on Indonesia’s nickel 

export value. The downstreaming policy, implemented through the nickel ore export 

ban since 2020, also has a positive and significant effect, indicating a shift toward 

higher value-added processed nickel products. Meanwhile, exchange rates do not 

have a significant effect on export performance. Overall, the findings suggest that 

the downstreaming policy is effective in improving Indonesia’s nickel export 

performance. 

Keywords: Nickel Exports, Downstreaming Policy, International Nickel Prices, 

GDP per Capita, Exchange Rates 
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Penelitian ini menganalisis pengaruh harga nikel internasional, PDB per kapita 

negara tujuan, nilai tukar, dan kebijakan hilirisasi terhadap nilai ekspor nikel 

Indonesia (HS 75) periode 2010–2023. Data yang digunakan merupakan data 

sekunder berbentuk panel yang mencakup lima negara tujuan utama, yaitu 

Tiongkok, Jepang, Korea Selatan, Thailand, dan Singapura. Metode analisis yang 

digunakan adalah regresi data panel, dengan pemilihan model dilakukan melalui uji 

Chow dan uji Hausman. Hasil pengujian menunjukkan bahwa Random Effects 

Model merupakan model yang paling tepat digunakan. Hasil penelitian menemukan 

bahwa harga nikel internasional dan PDB per kapita negara tujuan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai ekspor nikel Indonesia. Kebijakan hilirisasi 

melalui larangan ekspor bijih nikel sejak 2020 juga terbukti berpengaruh positif dan 

signifikan, yang menunjukkan adanya pergeseran ekspor menuju produk nikel 

olahan bernilai tambah lebih tinggi. Sementara itu, nilai tukar tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai ekspor nikel. Temuan ini menunjukkan bahwa kebijakan 

hilirisasi efektif dalam meningkatkan kinerja ekspor nikel Indonesia. 

Kata Kunci: Ekspor nikel, Kebijakan hilirisasi, Harga nikel internasional, PDB per 

Kapita, Nilai Tukar, 
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