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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Berkembangnyaiii eraiii globalisasiiii yangiii pesatiii menyebabkaniii perusahaaniii 

semakiniii meningkatiii jumlahnyaiii yangiii berakibatiii persainganiii semakiniii ketat.iii 

Ketidakstabilaniii pasariii akibatiii kondisiiii ekonomiiii globaliii menuntutiii perusahaaniii 

untukiii terusiii berinovasiiii daniii menerapkaniii strategiiii yangiii tepatiii agariii mampuiii 

bertahaniii daniii bersaing.iii Inovasiiii daniii penerapaniii strategiiii yangiii dilakukaniii agariii 

perusahaaniii mampuiii bertahaniii daniii bersaingiii denganiii caraiii memaksimalkaniii 

kinerjanya,iii karenaiii kinerjaiii yangiii maksimaliii dapatiii meningkatkaniii efisiensiiii 

operasional,iii memperkuatiii dayaiii saing,iii sertaiii mendorongiii perkembanganiii daniii 

keberlangsungan iii perusahaaniii dalamiii jangkaiii panjangiii (Assyavaiii etiii al.,iii 2024).iii  

Perusahaaniii tentunyaiii inginiii memaksimalkaniii kinerjaiii perusahaannyaiii yangiii 

tinggiiii agariii dapatiii bertahaniii daniii berkembangiii dalamiii persainganiii yangiii sangatiii 

intens,iii perusahaaniii perluiii memilikiiii inovasiiii atauiii strategisiii untukiii memaksimalkaniii 

kinerjanyaiii (Wibowoiii etiii al.,iii 2024).iii Memaksimalkaniii kinerjaiii perusahaaniii tidakiii 

hanyaiii denganiii memperolehiii keuntunganiii yangiii besariii dalamiii jangkaiii pendekiii tetapiiii 

jugaiii menciptakaniii keunggulaniii perusahaaniii yangiii berkelanjutaniii denganiii 

pengendalianiii modaliii yangiii berasaliii dariiii investoriii merupakaniii aspekiii yangiii 

signifikaniii haliii iniiii sebagaiiii indikatoriii pentingiii untukiii langkahiii mengambiliii 

keputusaniii kinerjaiii keuanganiii ialahiii haliii sangatiii pentingiii diperhatikaniii untukiii 

keberlanjutaniii peningkataniii perusahaaniii sebabiii semakiniii tinggiiii kinerjaiii keuanganiii 

perusahaan,iii semakiniii besariii pulaiii peluangiii investoriii untukiii menanamkaniii modaliii 

mereka.iii Aktivitasiii perdaganganiii sahamiii puniii menjadiiii lebihiii dinamisiii daniii bisaiii 

berdampakiii padaiii peningkataniii hargaiii saham,iii haliii tersebutiii dapatiii menunjukkaniii 

kemakmuraniii pemegangiii sahamiii diiii masaiii yangiii akaniii mendatangiii jugaiii tinggiiii 

(Farhan,iii 2024).iii  

Menurutiii Destianiiii &iii Hendriyaniiii (2021)iii kinerjaiii keuanganiii menunjukkaniii 

posisiiii daniii kemampuaniii perusahaaniii berasalkaniii dariiii hasiliii analisisiii menggunakaniii 

berbagaiiii analisisiii keuangan,iii sehinggaiii bisaiii menilaiiii bagaimanaiii kondisiiii keuanganiii 

perusahaaniii tersebutiii apakahiii tergolongiii baikiii ataupuniii burukiii daniii padaiii akhirnyaiii 
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mencerminkaniii hasiliii dariiii kinerjaiii perusahaaniii tersebut.iii Kinerjaiii keuanganiii sebuahiii 

perusahaaniii dapatiii diketahuiiii melaluiiii dataiiii yangiii tercantumiii padaiii laporaniii 

keuanganiii atauiii laporaniii tahunan.iii Informasiiii padaiii laporaniii keuanganiii dapatiii 

mengevaluasiiii investoriii untukiii menganalisisiii peluangiii investasinya,iii terdapatiii 

beberapaiii komponeniii yangiii mencakupiii padaiii kinerjaiii keuanganiii antaraiii lainiii 

profitabilitas,iii likuiditas,iii solvabilitas,iii daniii aktivitas.ii i Pengukuraniii kinerjaiii 

keuanganiii dalamiii penelitianiii iniiii menggunakaniii indikatoriii profitabilitasiii karenaiii 

mampuiii memberikaniii secaraiii menyeluruhiii tingkatiii keberhasilaniii manajemeniii 

perusahaaniii mengelolaiii asetiii daniii modaliii untukiii mendukungiii aktivitasiii operasionaliii 

daniii menghasilkaniii labaiii (Laseiii etiii al.,iii 2022). 

Profitabilitasiii merujukiii padaiii kemampuaniii perusahaaniii menghasilkaniii 

pendapataniii bersihiii dalamiii jangkaiii waktuiii tertentu,iii yangiii menjadiiii indikatoriii 

efektivitasiii sertaiii kapasitasiii manajemeniii dalamiii mengelolaiii seluruhiii asetiii daniii 

sumberiii dayaiii perusahaaniii secaraiii optimaliii demiiii menciptakaniii profit.iii (Tampuboloniii 

etiii al.,iii 2025).iii Melaluiiii penelitianiii ini,iii perhitunganiii profitabilitasiii diukuriii melaluiiii 

rasioiii returniii oniii assets,iii menurutiii Nonikiii etiii al.,iii (2024)iii returniii oniii asstsiii ialahiii 

ukuraniii profitabilitasiii yangiii mampuiii memberikaniii gambaraniii yangiii komprehensifiii 

mengenaiiii seberapaiii efektifiii manajemeniii perusahaaniii dalamiii mengelolaiii asetiii yangiii 

dimilikiiii untukiii menghasilkaniii pendapatan.iii Rasioiii iniiii menghubungkaniii labaiii bersihiii 

denganiii totaliii aset,iii tingginyaiii nilaiiii returniii oniii assetiii akaniii menghasilkaniii kinerjaiii 

perusahaaniii yangiii baikiii dalamiii memanfaatkaniii asetiii untukiii menciptakaniii 

keuntungan.iii Penggunaaniii iii returniii oniii assetsiii dianggapiii relevaniii karenaiii indikatoriii 

iniiii tidakiii hanyaiii menunjukkaniii tingkatiii profitabilitas,iii tetapiiii jugaiii mengukuriii 

efisiensiiii operasionaliii secaraiii keseluruhan,iii sehinggaiii dapatiii menjadiiii salahiii satuiii 

parameteriii pentingiii dalamiii mengukuriii kinerjaiii perusahaaniii secaraiii menyeluruhiii 

(Auliyahiii &iii Saleh,iii 2025). 

Returniii oniii assetsiii memilikiiii peraniii sebagaiiii ukuraniii utamaiii profitabilitasiii sebabiii 

mampuiii manggambarkaniii perspektifiii yangiii luasiii mengenaiiii efektivitasiii perusahaaniii 

dalamiii mengelolaiii seluruhiii asetiii yangiii dimilikiiii gunaiii menghasilkaniii labaiii bersihiii 

(Zegaiii etiii al.,iii 2025).iii Perhitunganiii rasioiii iniiii diukuriii denganiii caraiii membandingkan iii 

keuntunganiii labaiii perusahaaniii denganiii totaliii aset,iii sehinggaiii mencerminkaniii sejauhiii 

manaiii asetiii perusahaan,iii baikiii yangiii berasaliii dariiii modaliii sendiriiii maupuniii 
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pembiayaaniii melaluiiii utang,iii dimanfaatkaniii secaraiii produktifiii untukiii menciptakaniii 

pendapatan.iii Nilaiiii returniii oniii assetsiii semakiniii meningkatiii menunjukkaniii kinerjaiii 

perusahaaniii dapatiii mengoptimalkaniii asetnyaiii secaraiii efisien.iii Selainiii itu,iii returniii oniii 

assetsiii relevaniii untukiii mengevaluasiiii kinerjaiii manajemeniii karenaiii menggabungkaniii 

aspekiii efisiensiiii operasionaliii daniii pengelolaaniii sumberiii dayaiii yangiii berkontribusiiii 

langsungiii padaiii pencapaianiii laba.iii Penggunaaniii returniii oniii assetsiii dianggapiii tepatiii 

karenaiii tidakiii hanyaiii menganalisisiii kemampuaniii perusahaaniii untukiii menghasilkaniii 

keuntungan,iii tetapiiii sertaiii memberikaniii pengukuraniii terhadapiii efektivitasiii 

penerapaniii strategiiii pengelolaaniii aset,iii sehinggaiii menjadiiii tolokiii ukuriii yangiii akuratiii 

dalamiii menilaiiii kinerjaiii keuanganiii secaraiii keseluruhaniii daniii membantuiii perusahaaniii 

mampuiii bersaingiii diiii tengahiii perkembanganiii eraiii globalisasiiii (Pratiwiiii etiii al.,iii 2024). 

Nilaiiii returniii oniii assetsiii perusahaaniii dapatiii berpotensiiii mengalamiiii penurunaniii diiii 

tengahiii perkembanganiii eraiii globalisasiiii akibatiii ketidakstabilaniii pasariii yangiii 

disebabkaniii olehiii fluktuasiiii nilaiiii tukariii daniii penurunaniii hargaiii sahamiii (Fordianiii etiii 

al.,iii 2025).iii Pelemahaniii nilaiiii tukariii dapatiii meningkatkaniii bebaniii biayaiii transaksiiii 

valutaiii asing,iii mengurangiiii pendapataniii dariiii aktivitasiii yangiii menggunakaniii mataiii 

uangiii asing,iii sertaiii menggangguiii stabilitasiii arusiii kasiii perusahaan.iii Penurunaniii hargaiii 

sahamiii kerapiii mencerminkaniii kondisiiii pasariii yangiii tidakiii stabil,iii sehinggaiii dapatiii 

membatasiiii kemampuaniii perusahaaniii dalamiii memperolehiii pendanaaniii daniii 

mengoptimalkaniii pengelolaaniii aset.iii Dampakiii iniiii akaniii semakiniii terasaiii padaiii 

perusahaaniii diiii berbagaiiii sektoriii diiii Indonesia.iii Perubahaniii fluktuasiiii dapatiii secaraiii 

langsungiii memengaruhiiii kinerjaiii keuanganiii daniii tingkatiii profitabilitasiii perusahaan,iii 

sehinggaiii memerlukaniii pengelolaaniii risikoiii yangiii cermatiii agariii tetapiii kompetitifiii diiii  

tengahiii dinamikaiii global. 
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Sumber:iii IDXChanneliii (diolahiii penelitiiii 2025) 

 

Pemilihaniii perusahaaniii sektoriii perbankaniii sebagaiiii objekiii penelitianiii didasarkaniii 

padaiii treniii penurunaniii hargaiii sahamiii yangiii signifikaniii daniii konsisteniii dariiii tahuniii 

2020iii hinggaiii 2023.iii Sahamiii perusahaaniii perbankaniii terdapatiii penurunaniii hargaiii rata-

ratanyaiii sebesariii 31,2%,iii menunjukkaniii volatilitasiii daniii tekananiii pasariii yangiii relatifiii  

lebihiii tinggiiii dibandingkaniii sektoriii lain.iii IDXChanneliii (2023)iii Tahuniii 2020iii keiii 

2021,iii hargaiii sahamiii rata-rataiii turuniii dariiii Rp2.317iii menjadiiii Rp2.295.iii Padaiii tahuniii 

2022,iii penurunaniii tajamiii terjadiiii sehinggaiii hargaiii menjadiiii Rp1.780.iii Tahuniii 2023,iii 

hargaiii kembaliiii turuniii menjadiiii Rp1.594.iii Penurunaniii yangiii konsisteniii iniiii 

menimbulkaniii kekhawatiraniii yangiii cukupiii seriusiii bagiiii paraiii investor,iii karenaiii 

kondisiiii tersebutiii tidakiii hanyaiii mengindikasikaniii adanyaiii risikoiii terhadapiii kinerjaiii 

keuanganiii perusahaan,iii tetapiiii jugaiii berpotensiiii menurunkaniii nilaiiii investasiiii yangiii 

merekaiii tanamkan.iii Faktoriii tersebutiii menunjukkaniii adanyaiii ketidakpastianiii yangiii 

dapatiii memengaruhiiii kepercayaaniii pasariii secaraiii keseluruhan,iii sehinggaiii menuntutiii 

perhatianiii lebihiii dalamiii melakukaniii analisisiii terhadapiii faktoriii yangiii mendasariiii 

fluktuasiiii tersebut.iii Olehiii karenaiii itu,iii sektoriii perbankaniii menjadiiii salahiii satuiii fokusiii 

pentingiii untukiii diteliti,iii mengingatiii perannyaiii yangiii strategisiii dalamiii perekonomianiii 

daniii kontribusinyaiii terhadapiii stabilitasiii keuanganiii nasional,iii sehinggaiii kajianiii 

mengenaiiii faktoriii yangiii memengaruhiiii pergerakaniii hargaiii sahamiii sertaiii dayaiii tahaniii 

perusahaaniii dalamiii menghadapiiii tekananiii pasariii menjadiiii sangatiii relevaniii untukiii 

dilakukan. 
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Sumber:iii IDXChanneliii (diolahiii penelitiiii 2025) 

 

IDXChanneliii (2023)iii sejakiii awaliii tahuniii 2021,iii sejumlahiii sahamiii diiii sektoriii 

perbankaniii tercatatiii mengalamiiii penurunaniii nilaiiii akibatiii fokusiii investoriii saatiii iniiii 

yangiii memprioritaskaniii pemulihaniii ekonomiiii domestikiii padaiii kuartaliii ketiga.iii 

Indeksiii LQ45iii sebagaiiii acuaniii investasiiii menunjukaniii pergerakaniii signifikan.iii Padaiii 

awaliii tahuniii 2022iii atauiii secaraiii year-to-date,iii Indeksiii LQ45iii mengalamiiii penurunaniii 

sebesariii 11,20%,iii sedangkaniii Indeksiii Hargaiii Sahamiii Gabunganiii (IHSG)iii mencatatiii 

kenaikaniii sebesariii 1,95%.iii Penurunaniii LQ45iii terjadiiii karenaiii sebagianiii besariii 

konstituennyaiii merupakaniii sahamiii berkapitalisasiiii besar,iii terutamaiii sektoriii 

perbankan,iii yangiii terkoreksiiii akibatiii sentimeniii globaliii terkaitiii kenaikaniii sukuiii bungaiii 

daniii kekhawatiraniii inflasiiii sehinggaiii menekaniii minatiii beliiii investor.iii Sebaliknya,iii 

kenaikaniii IHSGiii didorongiii olehiii menguatnyaiii sektoriii lainiii sepertiiii energi,iii 

pertambangan,iii daniii komoditasiii yangiii padaiii periodeiii tersebutiii mencatatiii kinerjaiii 

positif,iii sehinggaiii mampuiii menutupiiii pelemahaniii sahamiii perbankaniii daniii menjagaiii 

pergerakaniii IHSGiii tetapiii beradaiii diiii zonaiii hijau.iii Koreksiiii hargaiii terjadiiii padaiii 

sejumlahiii sahamiii bankiii besar,iii sepertiiii BBTNiii yangiii turuniii 25,51%,iii BBNIiii sebesariii 

21,94%,iii BBCAiii sebesariii 11,96%,iii BBRIiii sebesariii 10,31%,iii daniii BMRIiii sebesariii 

10,28%.iii Meskipuniii BMRI,iii BBCA,iii daniii BBTNiii mencatatkaniii peningkataniii kinerjaiii 

keuanganiii padaiii awaliii tahuniii 2020,iii tetapiiii belumiii berhasiliii mendorongiii hargaiii sahamiii 

merekaiii menujuiii zonaiii hijau. 

 

Gambar 1.2 Penurunan Harga Saham Perbankan 
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Dinamikaiii pergerakaniii sahamiii perbankaniii berkapitalisasiiii besariii (bigiii cap)iii 

sangatiii dipengaruhiiii olehiii berbagaiiii sentimeniii pasar,iii salahiii satunyaiii berasaliii dariiii 

aksiiii korporasiiii yangiii dilakukaniii masing-masingiii emiteniii (IDXChannel,iii 2023).iii 

Kondisiiii tersebutiii membuatiii sebagianiii investoriii memilihiii untukiii bersikapiii hati-hatiiii 

daniii mengambiliii posisiiii waitiii andiii seeiii gunaiii menungguiii kejelasaniii arahiii kebijakaniii 

perusahaaniii sertaiii perkembanganiii pasariii sebelumiii memutuskaniii langkahiii investasi.iii 

Sahamiii perbankaniii besariii sepertiiii BBNI,iii BBRI,iii daniii BMRIiii masihiii mencatatkaniii 

kinerjaiii keuanganiii yangiii solid,iii tercerminiii dariiii pertumbuhaniii laba,iii efisiensiiii 

operasional,iii daniii rasioiii permodalaniii yangiii sehat,iii namuniii keputusaniii investoriii dalamiii 

bertransaksiiii saatiii iniiii lebihiii banyakiii ditentukaniii olehiii faktoriii momentumiii pasar,iii 

termasukiii kondisiiii makroekonomi,iii pergerakaniii sukuiii bunga,iii daniii arusiii modaliii 

asing,iii untukiii memastikaniii waktuiii yangiii tepatiii dalamiii melakukaniii pembelianiii atauiii 

penjualaniii sahamiii perbankaniii bigiii capiii tersebut. 

 

Sumber:iii Investing.comiii (2023) 

 

Tekananiii terhadapiii nilaiiii tukariii rupiahiii padaiii sejakiii awaliii tahuniii 2020iii hinggaiii 

2023iii menjadiiii tantanganiii signifikaniii bagiiii Bankiii Indonesiaiii (BI)iii dalamiii 

Gambar 1.3 Pergerakan Rupiah Terhadap Dolar AS 
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menjalankaniii peraniii stabilisasiiii moneter.iii Bankiii Indonesiaiii menerapkaniii berbagaiiii 

kebijakan,iii antaraiii lainiii melaluiiii penerbitaniii instrumeniii moneteriii baruiii sertaiii 

penyesuaianiii tingkatiii sukuiii bungaiii secaraiii signifikaniii gunaiii menjagaiii kestabilaniii nilaiiii  

tukarniii upayaiii untukiii menjagaiii stabilitasiii nilaiiii tukariii rupiah.iii Gubernuriii Bankiii 

Indonesia,iii Perryiii (2023),iii menerapkaniii kebijakaniii kombinatifiii yangiii dikenaliii 

denganiii istilahiii 'jamuiii pahit'iii daniii 'jamuiii manis'.iii Keduaiii istilahiii tersebutiii merujukiii 

padaiii bauraniii kebijakaniii moneter,iii makroprudensial,iii sertaiii instrumeniii pendukungiii 

lainnyaiii yangiii difokuskaniii padaiii fluktuasiiii daniii stabilitasiii ekonomiiii domestik,iii salahiii 

satuiii langkahiii kebijakaniii yangiii tergolongiii 'jamuiii pahit'iii adalahiii kenaikaniii sukuiii bungaiii 

acuaniii olehiii Bankiii Indonesia.iii  

Berdasarkaniii dataiii dariiii Bankiii Indonesiaiii (2023),iii nilaiiii tukariii rupiahiii terhadapiii 

dolariii ASiii padaiii tahuniii 2020iii menunjukkaniii kestabilan,iii beradaiii diiii kisaraniii 

Rp14.105iii periii dolariii AS,iii daniii sedikitiii melemahiii menjadiiii sekitariii Rp14.269iii padaiii 

tahuniii 2021.iii Padaiii tahuniii 2022,iii rupiahiii mengalamiiii depresiasiiii yangiii cukupiii 

signifikaniii hinggaiii mencapaiiii Rp15.731,iii atauiii melemahiii sekitariii 9,31%.iii Pelemahaniii 

iniiii dipicuiii olehiii menurunnyaiii pasokaniii dolariii ASiii diiii pasariii domestikiii akibatiii capitaliii 

outflow,iii yangiii terjadiiii seiringiii denganiii kenaikaniii sukuiii bungaiii acuaniii utamaiii diiii 

Amerikaiii Serikat.iii Padaiii tahuniii 2023,iii rupiahiii masihiii beradaiii dalamiii treniii pelemahaniii 

diiii kisaraniii Rp15.416iii periii dolariii AS,iii meskipuniii kondisiiii iniiii relatifiii lebihiii baikiii 

dibandingkaniii tahuniii sebelumnya.iii Nilaiiii tukariii rupiahiii terhadapiii dolariii ASiii  

mengalamiiii fluktuasiiii yangiii cukupiii besar,iii ditentukaniii olehiii beragamiii faktoriii 

eksternal,iii termasukiii kondisiiii ekonomiiii globaliii sertaiii kebijakaniii moneteriii wilayahiii 

yangiii maju,iii terutamaiii Amerikaiii Serikat. 

Fluktuasiiii nilaiiii tukariii yangiii tajamiii daniii ketidakstabilaniii pasariii dapatiii 

memberikaniii tekananiii signifikaniii terhadapiii kinerjaiii perusahaan,iii terutamaiii padaiii 

aspekiii profitabilitasiii daniii stabilitasiii keuanganiii (Syata,iii 2025).iii Kondisiiii pasariii yangiii 

bergejolakiii seringiii kaliiii membatasiiii kemampuaniii perusahaaniii untukiii memperolehiii 

pendanaaniii eksternal,iii sementaraiii perubahaniii nilaiiii tukariii dapatiii memengaruhiiii biayaiii 

operasionaliii daniii pendapatan,iii khususnyaiii bagiiii perusahaaniii yangiii memilikiiii  

eksposuriii terhadapiii transaksiiii internasional.iii Strategiiii yangiii dapatiii dilakukaniii untukiii 

menghadapiiii fluktuasiiii adalahiii denganiii memperkuatiii concentratediii ownership,iii 

yaituiii kepemilikaniii sahamiii yangiii terfokusiii padaiii pihakiii tertentuiii sepertiiii institusiiii atauiii 
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pemegangiii sahamiii mayoritasiii (Gayatriiii etiii al.,iii 2025).iii Kepemilikaniii yangiii 

terkonsentrasiiii dapatiii meningkatkaniii efektivitasiii pengawasaniii terhadapiii 

manajemen,iii mendorongiii pengambilaniii keputusaniii yangiii lebihiii hati-hati,iii  sertaiii 

memastikaniii strategiiii perusahaaniii berorientasiiii padaiii keberlanjutaniii daniii stabilitasiii  

jangkaiii panjang.iii Strategiiii iniiii perusahaaniii dapatiii lebihiii tangguhiii menghadapiiii 

ketidakstabilaniii pasariii daniii tetapiii menjagaiii kinerjanyaiii diiii tengahiii dinamikaiii 

perekonomianiii yangiii tidakiii menentu. 

Concentratediii ownershipiii menempatkaniii sebagianiii besariii sahamiii padaiii 

segelintiriii pemegangiii sahamiii utamaiii atauiii individuiii yangiii memilikiiii kekuataniii 

kontroliii signifikaniii terhadapiii jalannyaiii perusahaan.iii Menurutiii penelitianiii Putriiii etiii  

al.,iii (2024)iii concentratediii ownershipiii memungkinkaniii prosesiii pengambilaniii 

keputusaniii strategisiii dilakukaniii lebihiii cepatiii daniii efisien,iii tanpaiii perluiii melibatkaniii 

banyakiii pihak.iii Concentratediii ownershipiii dapatiii menimbulkaniii konflikiii keagenaniii 

ketidakselerasaniii kepentinganiii antaraiii pemegangiii sahamiii mayoritasiii daniii minoritas,iii 

diiii manaiii pihakiii pemegangiii sahamiii pengendaliiii cenderungiii memilikiiii insentifiii gunaiii 

menetapkaniii keputusaniii yangiii memberikaniii keuntunganiii dirinyaiii pribadi,iii meskipuniii 

langkahiii tersebutiii tidakiii selaluiii sejalaniii denganiii kepentinganiii pemegangiii sahamiii lain.iii 

Ketidakseimbangan iii kepentinganiii tersebutiii berisikoiii menurunkaniii efektivitasiii tataiii  

kelolaiii daniii melemahkaniii kinerjaiii keuanganiii perusahaaniii dalamiii jangkaiii panjang.iii  

Pemegangiii sahamiii mayoritasiii memungkinkaniii pemegangiii sahamiii utamaiii 

untukiii lebihiii dominaniii dalamiii menentukaniii arahiii strategiiii perusahaaniii sertaiii 

membuatiii keputusaniii yangiii konsisteniii denganiii tujuaniii jangkaiii panjang.iii 

Keberhasilaniii strategiiii perusahaaniii akaniii lebihiii terjaminiii apabilaiii didukungiii olehiii 

kepemilikaniii manajerial,iii sebabiii sahamiii yangiii dimilikiiii manajeriii cenderungiii 

memilikiiii doronganiii yangiii lebihiii kuatiii agariii mencapaiiii kinerjaiii perusahaaniii yangiii 

optimaliii (Meiniiii &iii Istikharoh,iii 2022).iii Denganiii strategiiii kepemilikaniii manajerialiii 

mendorongiii manajeriii untukiii meningkatkaniii efisiensiiii operasional,iii memaksimalkaniii 

pengelolaaniii aset,iii daniii menjagaiii profitabilitasiii secaraiii berkelanjutan.iii  

Kepemilikaniii manajerialiii menggambarkaniii kondisiiii dimanaiii manajemeniii 

perusahaaniii berperaniii sekaligusiii sebagaiiii pemegangiii saham,iii sepertiiii direkturiii daniii 

komisaris,iii memilikiiii kepemilikaniii sahamiii dalamiii perusahaaniii (Hadiansyahiii etiii al.,iii  

2022).iii Strukturiii kepemilikaniii memberikaniii insentifiii bagiiii pihakiii manajeriii untukiii 
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melakukaniii tindakaniii daniii bertanggungiii jawabiii karenaiii merekaiii turutiii menghadapiiii 

konsekuensiiii yangiii dimiliki.iii Manajeriii jugaiii menjadiiii pemilik,iii makaiii ketidaksamaaniii 

kepentinganiii antaraiii manajemeniii daniii pemilikiii sahamiii cenderungiii selaras,iii sehinggaiii 

mampuiii meminimalkaniii kemungkinaniii terjadinyaiii konflikiii kepentinganiii (Sagitaiii &iii 

Wibowo,iii 2025).iii Kepemilikaniii sahamiii olehiii manajeriii dapatiii menurunkaniii biayaiii 

keagenan,iii karenaiii pihakiii manajemeniii cenderungiii terdorongiii untukiii 

mengoptimalkaniii kinerjaiii perusahaaniii gunaiii memperolehiii nilaiiii tambahiii yangiii 

diperolehiii secaraiii langsungiii dariiii kenaikaniii hargaiii saham,iii tetapiiii jikaiii porsiiii 

kepemilikaniii terlaluiii besar,iii manajeriii justruiii berpotensiiii bertindakiii oportunistikiii 

karenaiii merasaiii memilikiiii kontroliii penuhiii atasiii perusahaan,iii sehinggaiii pengawasaniii 

eksternaliii menjadiiii lemahiii (Paramitaiii &iii Fidiana,iii 2022). 

  Peraniii kepemilikaniii manajerialiii menjadiiii semakiniii krusialiii dalamiii 

menghadapiiii fluktuasiiii daniii dinamikaiii pasariii yangiii dapatiii memengaruhiiii stabilitasiii  

keuanganiii perusahaan.iii Manajeriii yangiii memilikiiii sahamiii cenderungiii lebihiii berhati-

hatiiii daniii bertanggungiii jawabiii dalamiii pengambilaniii keputusan,iii termasukiii dalamiii 

pengelolaaniii risikoiii operasionaliii daniii keuanganiii (Susrama,iii 2025).iii Sikapiii 

manajemeniii tercerminiii dalamiii strategiiii menghadapiiii fluktuasiiii perubahaniii nilaiiii 

tukariii rupiah,iii sepertiiii perencanaaniii transaksiiii valutaiii asing,iii daniii pengendalianiii 

eksposuriii risikoiii kurs.iii Kepemilikaniii manajerialiii tidakiii hanyaiii berperaniii pentingiii 

dalamiii mendorongiii efisiensiiii operasionaliii daniii peningkataniii profitabilitasiii  

perusahaan,iii tetapiiii jugaiii berfungsiiii sebagaiiii mekanismeiii pengendalianiii internaliii 

yangiii dapatiii menyeimbangkan iii tujuaniii manajemeniii daniii kepentinganiii pemegangiii 

sahamiii (Widyaningtyasiii etiii al.,iii 2024).iii Keterlibataniii manajeriii pemilikiii pemegangiii 

sahamiii mendorongiii investoriii untukiii berhati-hatiiii dalamiii mengambiliii keputusaniii 

strategis,iii termasukiii dalamiii menentukaniii strukturiii modaliii yangiii optimal.iii  

Kepemilikaniii tersebutiii membuatiii manajeriii memilikiiii kepentinganiii langsungiii 

terhadapiii hasiliii keputusaniii pendanaan,iii sehinggaiii merekaiii cenderungiii lebihiii selektifiii 

dalamiii mengelolaiii sumberiii dayaiii daniii menetapkaniii proporsiiii antaraiii utangiii daniii 

ekuitas.iii Sikapiii iniiii membantuiii perusahaaniii menjagaiii kinerjaiii keuanganiii tetapiii stabiliii 

sekaligusiii meminimalkaniii risikoiii yangiii munculiii dariiii bebaniii utangiii maupuniii 

perubahaniii kondisiiii pasar. 
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  Keputusaniii strukturiii modaliii memengaruhiiii kinerjaiii keuanganiii perusahaaniii 

karenaiii komposisiiii antaraiii utangiii daniii ekuitasiii menentukaniii tingkatiii risikoiii sertaiii 

kemampuaniii menghasilkaniii labaiii (Cahyaningrumiii &iii Ahmadi,iii 2024).iii Proporsiiii 

utangiii yangiii besariii memberikaniii keuntunganiii berupaiii penghemataniii pajakiii melaluiiii 

pembayaraniii bunga,iii tetapiiii kondisiiii tersebutiii jugaiii meningkatkaniii risikoiii gagaliii 

bayariii daniii bebaniii keuanganiii yangiii berlebihan,iii terutamaiii ketikaiii terjadiiii fluktuasiiii 

kursiii yangiii dapatiii memperbesariii kewajibaniii utangiii dalamiii mataiii uangiii asingiii 

(Surdikinaiii etiii al.,iii 2025).iii Bebaniii keuanganiii yangiii tinggiiii menekaniii labaiii bersihiii 

sehinggaiii rasioiii profitabilitasiii sepertiiii returniii oniii assetsiii (roa)iii berpotensiiii menurun.iii 

Strukturiii modaliii memilikiiii peraniii yangiii sangatiii pentingiii dalamiii menentukaniii 

keseimbanganiii antaraiii penggunaaniii utangiii daniii ekuitasiii sesuaiiii denganiii trade-offiii 

theory,iii yangiii menekankaniii adanyaiii pertimbanganiii manfaatiii daniii biayaiii dariiii 

keputusaniii pendanaaniii perusahaan.iii Manajeriii sebagaiiii pengelolaiii perusahaaniii 

dihadapkaniii padaiii pilihaniii untukiii memaksimalkaniii keuntunganiii pajakiii dariiii 

penggunaaniii utangiii sekaligusiii menekaniii risikoiii kebangkrutaniii sertaiii biayaiii keuanganiii 

yangiii ditimbulkan.iii Ketidaktepataniii dalamiii menyeimbangkan iii manfaatiii daniii risikoiii 

tersebutiii menimbulkaniii inefisiensiiii yangiii padaiii akhirnyaiii merugikaniii pemegangiii 

sahamiii sebagaiiii prinsipaliii karenaiii strukturiii modaliii perusahaaniii tidakiii beradaiii padaiii 

titikiii optimaliii sebagaimanaiii dijelaskaniii dalamiii kerangkaiii tradeiii offiii theoryiii (Irawan,iii 

2023). 

Pengelolaaniii strukturiii modaliii yangiii seimbangiii memungkinkaniii perusahaaniii 

memanfaatkaniii sumberiii pendanaaniii secaraiii lebihiii efisien,iii baikiii yangiii berasaliii dariiii 

ekuitasiii maupuniii utang,iii sehinggaiii perusahaaniii mampuiii mengalokasikaniii danaiii 

secaraiii optimaliii untukiii mendukungiii keberlangsunganiii operasionaliii maupuniii 

pengembanganiii usahaiii diiii masaiii depaniii (Habibiii etiii al.,iii 2025).iii Komposisiiii strukturiii 

modaliii yangiii tepatiii jugaiii dapatiii meningkatkaniii produktivitasiii aset,iii karenaiii setiapiii 

danaiii yangiii digunakaniii berkontribusiiii langsungiii padaiii penciptaaniii nilaiiii tambahiii 

melaluiiii peningkataniii kapasitasiii produksi,iii efisiensiiii biaya,iii sertaiii kemampuaniii 

perusahaaniii dalamiii meresponsiii peluangiii investasiiii yangiii ada.iii Strukturiii modaliii yangiii 

baikiii berfungsiiii menjagaiii stabilitasiii kinerjaiii keuangan,iii terutamaiii ketikaiii perusahaaniii 

menghadapiiii dinamikaiii lingkunganiii eksternaliii sepertiiii fluktuasiiii kursiii daniii 

perubahaniii hargaiii sahamiii yangiii dapatiii memengaruhiiii biayaiii pendanaaniii maupuniii 



11 
 

 

nilaiiii asetiii yangiii dimilikiiii (Afandiiii etiii al.,iii 2023).iii Penelitianiii iniiii difokuskaniii padaiii 

sektoriii perbankaniii karenaiii industriiii iniiii memilikiiii karakteristikiii yangiii sangatiii sensitifiii 

terhadapiii fluktuasiiii kursiii rupiahiii sertaiii dinamikaiii pasariii keuanganiii globaliii maupuniii 

domestik.iii Perubahaniii nilaiiii tukariii rupiahiii dapatiii memengaruhiiii posisiiii asetiii daniii 

liabilitasiii dalamiii mataiii uangiii asing,iii yangiii padaiii akhirnyaiii berdampakiii padaiii stabilitasiii  

keuanganiii bank.iii selainiii ituiii tingkatiii kepercayaaniii investoriii daniii masyarakatiii menjadiiii 

faktoriii pentingiii bagiiii industriiii perbankaniii karenaiii berkaitaniii langsungiii denganiii 

keberlangsungan iii intermediasiiii keuanganiii (Shifaiii etiii al.,iii 2022).. 

Sektoriii perbankaniii dipilihiii karenaiii berperaniii sentraliii menjagaiii stabilitasiii 

ekonomiiii daniii sistemiii keuanganiii nasional,iii sekaligusiii berfungsiiii sebagaiiii lembagaiii 

intermediasiiii yangiii menghubungkaniii pihakiii surplusiii daniii defisitiii danaiii (Achmadi,iii 

2023).iii Perusahaaniii perbankaniii yangiii sangatiii terbukaiii terhadapiii pengaruhiii eksternaliii 

sepertiiii fluktuasiiii kursiii rupiahiii menjadikaniii lebihiii rentaniii terhadapiii risikoiii 

dibandingkaniii sektoriii lain.iii Kursiii rupiahiii dapatiii meningkatkaniii bebaniii kewajibaniii 

dalamiii valutaiii asingiii yangiii berpotensiiii menekaniii labaiii bersihiii daniii memicuiii konflikiii 

keagenaniii ketikaiii manajeriii harusiii memilihiii antaraiii menjagaiii stabilitasiii jangkaiii 

pendekiii atauiii mempertahankaniii profitabilitasiii jangkaiii panjangiii (Laksonoiii &iii 

Witono,iii 2025).iii Konflikiii semakiniii kompleksiii ketikaiii terdapatiii concentratediii 

ownershipiii karenaiii pemilikiii mayoritasiii cenderungiii menuntutiii tingkatiii pengembalianiii 

investasiiii yangiii tinggiiii sedangkaniii manajeriii lebihiii berhati-hatiiii dalamiii pengambilaniii 

keputusaniii yangiii berisiko.iii Kepemilikaniii manajerialiii menjadiiii mekanismeiii 

pengendaliiii yangiii mampuiii menyelaraskaniii kepentinganiii manajeriii denganiii pemilikiii 

sehinggaiii mengurangiiii potensiiii konflik.iii Tingkatiii kerentananiii yangiii tinggiiii membuatiii 

sektoriii perbankaniii mengalamiiii pelemahaniii hargaiii sahamiii yangiii lebihiii kuatiii 

dibandingkaniii denganiii perusahaaniii padaiii subsektoriii lainiii sehinggaiii menjadikannyaiii 

fokusiii pentingiii untukiii ditelitiiii dalamiii kaitannyaiii denganiii strukturiii modaliii daniii kinerjaiii 

keuangan. 

  Berbagaiiii kajianiii sebelumnyaiii menghasilkaniii temuaniii yangiii berbedaiii terkaitiii 

faktor-faktoriii yangiii memengaruhiiii kinerjaiii keuangan,iii khususnyaiii dalamiii haliii 

profitabilitasiii yangiii dinilaiiii melaluiiii returniii oniii assets.iii Penelitianiii olehiii Putriiii etiii al.iii 

(2024),iii Tingiii etiii al.iii (2024),iii daniii Tanujayaiii etiii al.iii (2024)iii menunjukkaniii bahwaiii 

coentratediii owenershipiii memberikaniii dampakiii positifiii terhadapiii kinerjaiii keuanganiii 
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perusahaan.iii Sebaliknya,iii studiiii yangiii dilakukaniii olehiii Khafidiii daniii Roviqohiii (2021),iii 

Wicaksonoiii (2021),iii sertaiii Thoriqiii etiii al.iii (2024)iii berpendapatiii bahwaiii concentratediii 

ownershipiii berdampakiii negatifiii padaiii kinerjaiii keuangan.iii Perbedaaniii hasiliii jugaiii 

terlihatiii padaiii penelitianiii yangiii dilakukaniii olehiii Lailatussaripahiii daniii Deviiii (2025),iii 

Onyiii daniii Adeiii (2021),iii Syahriliii daniii Argoiii (2023),iii sertaiii Marlianiiii etiii al.iii (2025)iii 

yangiii menyatakaniii bahwaiii kepemilikaniii manajerialiii memengaruhiiii kinerjaiii 

keuanganiii perusahaan.iii Sementaraiii itu,iii penelitianiii olehiii Thomasiii (2024),iii Putriiii daniii 

Kautsariii (2023),iii daniii Fitrianaiii etiii al.iii (2024)iii mengungkapkaniii bahwaiii kepemilikaniii 

manajerialiii tidakiii berpengaruhiii terhadapiii kinerjaiii perusahaan.iii Selainiii itu,iii penelitianiii 

olehiii Zulfahiii daniii Maryantiiii (2025),iii Yasiriii etiii al.iii  (2024),iii sertaiii Fitriyantiiii (2024)iii 

menunjukkaniii bahwaiii strukturiii modaliii memberikaniii dampakiii positifiii padaiii kinerjaiii 

keuanganiii perusahaan.iii Diiii sisiiii lain,iii studiiii olehiii Adityaputraiii daniii Perdanaiii (2024),iii 

Nugrahaiii daniii Riharjoiii (2024),iii sertaiii Lestariiii daniii Agustiningsihiii (2024)iii 

menyatakaniii bahwaiii strukturiii modaliii memilikiiii pengaruhiii negatifiii terhadapiii kinerjaiii 

keuanganiii perusahaan.. 

Hasiliii penelitianiii terdahuluiii mengenaiiii pengaruhiii concentratediii ownership,iii 

kepemilikaniii manajerial,iii daniii strukturiii modaliii terhadapiii kinerjaiii keuanganiii 

perusahaaniii menunjukkaniii temuaniii yangiii beragamiii daniii belumiii konsisten.iii Beberapaiii 

studiiii menemukaniii adanyaiii pengaruhiii signifikaniii sedangkaniii penelitianiii lainiii tidakiii 

menemukaniii buktiiii yangiii serupaiii sehinggaiii menimbulkaniii researchiii gapiii yangiii 

pentingiii untukiii ditelitiiii lebihiii lanjut.ii i Sektoriii perbankaniii dipilihiii sebagaiiii objekiii 

penelitianiii karenaiii merupakaniii industriiii yangiii sangatiii sensitifiii terhadapiii perubahaniii 

eksternaliii terutamaiii fluktuasiiii nilaiiii tukariii rupiahiii yangiii tercerminiii dalamiii pencatataniii 

selisihiii kursiii padaiii laporaniii keuanganiii akibatiii penjabaraniii asetiii daniii kewajibaniii dalamiii 

mataiii uangiii asing.iii Periodeiii 2020iii hinggaiii 2023iii ditandaiiii denganiii pelemahaniii nilaiiii 

tukariii rupiah,iii gejolakiii pasariii keuanganiii global,iii sertaiii penurunaniii hargaiii sahamiii 

perbankaniii yangiii signifikaniii daniii lebihiii tajamiii dibandingkaniii denganiii subsektoriii lainiii  

sehinggaiii menimbulkaniii ketidakpastianiii terhadapiii prospekiii kinerjaiii keuangan.iii 

Kondisiiii iniiii menuntutiii perbankaniii untukiii mengoptimalkaniii strukturiii kepemilikaniii 

daniii kebijakaniii pengelolaaniii keuanganiii agariii mampuiii menjagaiii profitabilitas,iii salahiii 

satunyaiii melaluiiii indikatoriii returniii oniii assetsiii (roa). 
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Berlandaskaniii uraianiii latariii belakangiii diiii atas,iii penelitianiii iniiii menetapkaniii 

juduliii “Pengaruhiii Concentratediii Ownership,iii Kepemilikaniii Manajerialiii daniii 

Strukturiii Modaliii terhadapiii Kinerjaiii Keuanganiii Perusahaaniii (Perusahaaniii Perbankaniii 

yangiii Terdaftariii diiii BEIiii Tahuniii 2020-2023)” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Apakahiii terdapatiii pengaruhiii Concentratediii Ownershipiii terhadapiii Kinerjaiii 

Keuanganiii Perusahaaniii ? 

2. Apakahiii terdapatiii pengaruhiii Kepemilikaniii Manajerialiii terhadapiii Kinerjaiii 

Keuanganiii Perusahaaniii ? 

3. Apakahiii terdapatiii pengaruhiii Strukturiii Modaliii terhadapiii Kinerjaiii Keuanganiii 

Perusahaaniii ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Menganalisisiii daniii membuktikaniii pengaruhiii Concentratediii Ownershipiii 

terhadapiii kinerjaiii perusahaaniii sektoriii perbankaniii yangiii terdafariii diiii BEI 

2. Menganalisisiii daniii membuktikaniii pengaruhiii Kepemilikaniii Manajerialiii terhadapiii 

kinerjaiii perusahaaniii sektoriii perbankaniii yangiii terdafariii diiii BEI 

3. Menganalisisiii daniii membuktikaniii pengaruhiii Strukturiii Modaliii terhadapiii kinerjaiii 

perusahaaniii sektoriii perbankaniii yangiii terdafariii diiii BEI 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaatiii Teoritis 

Penelitianiii iniiii ditujukaniii untukiii memberikaniii pemahamaniii baruiii daniii 

menambahiii referensiiii ilmiahiii dalamiii bidangiii pengaruhiii concentratediii ownership,iii  

kepemilikaniii manajerial,iii daniii strukturiii modaliii terhadapiii kinerjaiii keuanganiii 

perusahaan.iii Concentratediii ownershipiii daniii kepemilikaniii manajerialiii dianalisisiii  

menggunakaniii kerangkaiii agencyiii theoryiii yangiii menekankaniii pentingnyaiii 

mekanismeiii kepemilikaniii dalamiii meminimalkaniii konflikiii kepentinganiii antaraiii 

prinsipaliii daniii ageniii sertaiii menekaniii biayaiii keagenan.iii Strukturiii modaliii dikajiiii  

melaluiiii tradeiii offiii theoryiii yangiii menyorotiiii keseimbanganiii berhubunganiii denganiii 

insentifiii perpajakaniii yangiii berasaliii dariiii penggunaaniii utangiii daniii risikoiii 
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kebangkrutaniii sertaiii biayaiii keuanganiii ditimbulkan.iii Penelitianiii iniiii jugaiii 

diharapkaniii memberiiii kontribusiiii praktisiii sebagaiiii acuaniii bagiiii manajemeniii 

perbankaniii dalamiii merumuskaniii kebijakaniii kepemilikaniii daniii pendanaaniii yangiii 

tepatiii gunaiii meningkatkaniii kinerjaiii keuanganiii diiii tengahiii dinamikaiii nilaiiii tukar.iii  

Investoriii daniii pemangkuiii kepentinganiii berkemungkinaniii untukiii memanfaatkaniii 

temuaniii penelitianiii iniiii suntukiii mendukungiii sertaiii mengevaluasiiii strategiiii sertaiii  

prospekiii entitasiii sektoriii perbankaniii yangiii tercatatiii diiii Bursaiii Efekiii Indonesia. 

 

2. Manfaatiii Praktis 

a. Bagiiii Pemerintahiii  

Penelitianiii iniiii memberikaniii insightiii yangiii berhargaiii untukiii merumuskaniii 

kebijakaniii regulasiiii yangiii lebihiii efektifiii dalamiii sektoriii perbankan.iii 

Pemerintahiii bisaiii merancangiii kebijakaniii yangiii mendorongiii transparansiiii daniii 

keadilaniii dalamiii pengelolaaniii perusahaan,iii sepertiiii denganiii 

memperkenalkaniii aturaniii yangiii mengaturiii kepemilikaniii sahamiii yangiii lebihiii 

merataiii diiii antaraiii banyakiii pemegangiii saham.iii Penelitianiii iniiii jugaiii 

menekankaniii pentingnyaiii pengelolaaniii menjagaiii stabilitasiii ekonomi,iii 

sehinggaiii kebijakaniii yangiii memfasilitasiiii pengelolaaniii kasiii yangiii lebihiii baikiii 

daniii mendorongiii sektoriii perbankaniii untukiii memilikiiii strukturiii keuanganiii 

yangiii solidiii akaniii sangatiii relevan.iii  

b. Bagiiii Perusahaan 

Risetiii iniiii diarahkaniii untukiii memberikaniii panduaniii strategisiii bagiiii manajeriii 

untukiii menyeimbangkaniii kepemilikaniii sahamiii agariii keputusaniii yangiii 

diambiliii lebihiii mencerminkaniii kepentinganiii banyakiii pihak,iii bukaniii hanyaiii 

pemegangiii sahamiii mayoritas.iii Manajemeniii kasiii yangiii lebihiii efisieniii bisaiii 

membantuiii perusahaaniii untukiii memaksimalkaniii profitabilitas,iii sehinggaiii 

perusahaaniii bisaiii mengelolaiii sumberiii dayaiii keuanganiii denganiii lebihiii baik.iii  

c. Bagiiii Investor 

Hasiliii studiiii iniiii diharapkaniii membantuiii investoriii dalamiii menimbangiii 

keputusaniii investasiiii denganiii melihatiii aspekiii kinerjaiii keuanganiii perusahaan. 


