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ANALISIS PELAPORAN SUSTAINABILITY DISCLOSURE DAN GOOD
CORPORATE GOVERNANCE DALAM MENENTUKAN NILAI
PERUSAHAAN DENGAN KINERJA KEUANGAN SEBAGAI VARIABEL
INTERVENING PADA PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI YANG
TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2022-2024

ABSTRACT

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengungkapan keberlanjutan
dan tata kelola perusahaan yang baik terhadap nilai perusahaan, dengan kinerja
keuangan sebagai variabel mediasi, pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2022-2024. Melalui metode purposive sampling
diperoleh 52 perusahaan (156 observasi firm-year). Nilai perusahaan diukur
menggunakan Tobin’s Q, kinerja keuangan dengan Return on Assets (ROA), serta
pengujian hipotesis menggunakan Partial Least Squares-Structural Equation
Modeling (PLS-SEM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan
keberlanjutan dan GCG berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan,
sementara kinerja keuangan juga berkontribusi positif. Namun, kinerja keuangan
tidak terbukti memediasi hubungan antara pengungkapan keberlanjutan maupun
GCG dengan nilai perusahaan. Temuan ini menegaskan bahwa aspek non-keuangan
seperti transparansi dan tata kelola memberi sinyal langsung kepada investor,
memperkuat legitimasi serta kepercayaan pasar. Penelitian ini memberikan
kontribusi teoretis maupun praktis bagi regulator, perusahaan, dan investor dalam
mendorong praktik bisnis berkelanjutan.

Kata Kunci: Pengungkapan Keberlanjutan; Tata Kelola Perusahaan; Kinerja
Keuangan
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INTERVENING PADA PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI YANG
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ABSTRACT

This study investigates the influence of sustainability disclosure and good corporate
governance (GCG) on firm value, with financial performance as a mediating
variable, in energy sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during
2022-2024. Using purposive sampling, 52 firms (156 firm-year observations) were
analyzed. Firm value was measured by Tobin’s Q, financial performance by Return
on Assets (ROA), and hypothesis testing employed Partial Least Squares-Structural
Equation Modeling (PLS-SEM). The results reveal that sustainability disclosure
and GCG both significantly enhance firm value, while financial performance also
shows a positive effect. However, financial performance does not mediate the
relationship between sustainability disclosure or GCG and firm value. These
findings emphasize that non-financial aspects such as transparency and
governance provide direct signals to investors, strengthening legitimacy and
market trust. The study contributes to academic literature and offers implications
for regulators, companies, and investors in promoting sustainable
business practices.

Keywords: Sustainability Disclosure; Good Corporate Governance; Financial
Performance; Firm Value



