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ABSTRAK

Peristiwa geopolitik global seperti perang Rusia—Ukraina pada tahun 2022
memberikan dampak yang signifikan terhadap kondisi ekonomi dunia, termasuk
pada pasar modal negara berkembang seperti Indonesia. Penelitian ini bertujuan
untuk menguji secara empiris perbedaan Average Abnormal Return (AAR) sebagai
indikator fluktuasi harga saham dan Average Trading Volume Activity (ATVA)
sebagai indikator likuiditas saham saat sebelum dan sesudah pengumuman perang
Rusia—Ukraina pada perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45 di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan metode event study, yang dirancang untuk
menganalisis reaksi pasar terhadap informasi publik. Teknik pengambilan sampel
menggunakan purposive sampling dengan Kkriteria perusahaan yang secara
konsisten terdaftar dalam indeks LQ45 selama periode pengamatan, sehingga
diperoleh 24 perusahaan sebagai sampel. Data yang digunakan merupakan data
sekunder yang bersumber dari situs resmi BEI, Yahoo Finance, dan Investing.com.
Pengolahan data dilakukan menggunakan SPSS versi 30, dengan pengujian statistik
Wilcoxon Signed Rank Test karena data tidak berdistribusi normal. Berdasarkan hasil
analisis, diperoleh temuan bahwa tidak terdapat perbedaan signifikan pada AAR
sebelum dan sesudah pengumuman perang, yang menunjukkan bahwa harga saham
tidak bereaksi secara berarti terhadap peristiwa tersebut. Namun, ditemukan
perbedaan signifikan pada ATVA, yang mengindikasikan adanya perubahan
perilaku investor dan penyesuaian likuiditas pasar. Temuan ini mendukung teori
efisiensi pasar bentuk semi-kuat (Efficient Market Hypothesis) dan teori sinyal
(Signaling Theory), di mana peristiwa geopolitik lebih berpengaruh terhadap
aktivitas perdagangan dibandingkan terhadap perubahan harga.

Kata Kunci: Pasar Modal, LQ45, Perang Rusia—Ukraina, Abnormal Return,
Trading Volume Activity, Event Study
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