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ABSTRAK 

 

Nama Mahasiswa / NPM  : Imanta Ginting / 21083010061 

Judul Skripsi                     : Prediksi Return Saham Dan Analisis Risiko PT 

Telekomunikasi Indonesia Tbk Menggunakan 

Model Arima-Tgarch Dan VaR 

Dosen Pembimbing          : 1. Trimono, S.Si,. M.Si. 

 2. Kartika Maulida Hindrayani, S.Kom,. M.Kom. 

 

Investasi saham menjadi salah satu instrumen utama dalam pasar modal Indonesia 

karena potensi return yang tinggi meskipun disertai risiko yang signifikan. PT 

Telekomunikasi Indonesia Tbk (Telkom) sebagai perusahaan telekomunikasi 

terbesar di Indonesia menjadi fokus penelitian. Fluktuasi harga yang tinggi 

menimbulkan volatilitas, sehingga investor membutuhkan pendekatan analisis yang 

tidak hanya mampu memprediksi return, tetapi juga memperhitungkan risiko secara 

kuantitatif. Penelitian ini bertujuan untuk memprediksi return saham Telkom serta 

mengukur risiko maksimum investasi dengan pendekatan Value at Risk (VaR). 

Untuk menangkap pola linier, digunakan model Autoregressive Integrated Moving 

Average (ARIMA), sementara volatilitas dimodelkan dengan Threshold 

Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TGARCH). ARIMA 

dipilih karena kemampuannya memodelkan tren dan pola musiman pada data deret 

waktu, sedangkan TGARCH digunakan untuk menangkap efek asimetris 

volatilitas, di mana guncangan negatif biasanya memiliki dampak yang lebih besar 

dibandingkan guncangan positif. Data yang digunakan berupa harga penutupan 

harian saham Telkom pada periode Januari 2020 hingga Januari 2025, yang 

kemudian diolah menjadi return harian. Hasil pengujian menunjukkan bahwa 

model ARIMA mampu menangkap pola linier return, namun residualnya masih 

mengandung heteroskedastisitas. Model ARCH dan GARCH memberikan hasil 

yang signifikan, tetapi uji sign bias mengindikasikan adanya efek asimetris. Oleh 

karena itu, TGARCH dipilih untuk menangani efek volatilitas asimetris. Prediksi 

lima hari ke depan menunjukkan bahwa return saham Telkom relatif kecil dan 

cenderung berfluktuasi di kisaran -0.001732 hingga 0.001574. Estimasi volatilitas 

berada pada rentang stabil sekitar 0.0158 hingga 0.0160, yang menandakan 

ketidakpastian pasar dalam periode prediksi tidak mengalami perubahan signifikan. 

Analisis risiko dengan metode VaR pada tingkat kepercayaan 95% untuk portofolio 

senilai Rp50.000.000 memperlihatkan potensi kerugian maksimum sebesar Rp1,8–

Rp1,9 juta. Nilai VaR yang stabil ini mengindikasikan bahwa risiko investasi saham 

Telkom dalam periode prediksi relatif terkendali, meskipun return menunjukkan 

fluktuasi. Selain itu, penelitian ini juga menghasilkan prototipe sistem berbasis web 

dengan pendekatan Agile, yang memungkinkan pengguna memasukkan data 

saham, memperoleh prediksi return, estimasi volatilitas, serta perhitungan VaR 

secara interaktif. 

 

 

Kata kunci : PT Telekomunikasi Indonesia, ARIMA-TGARCH, Prediksi, 

Volatilitas Asimetris, VaR 
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ABSTRACT 

 

Student Name / NPM       :  Imanta Ginting / 21083010061 

Thesis Title                       : Stock Return Prediction And Risk Analysis Of PT 

Telekomunikasi Indonesia Tbk Using The Arima-

Tgarch And VaR Models 

Advisor                             : 1. Trimono, S.Si,. M.Si. 

 2. Kartika Maulida Hindrayani, S.Kom,. M.Kom. 

 

 

Stock investment is one of the main instruments in the Indonesian capital market 

due to its high potential returns, despite significant risks. PT Telekomunikasi 

Indonesia Tbk (Telkom), as the largest telecommunications company in Indonesia, 

is the focus of this study. High price fluctuations cause volatility, so investors need 

an analysis approach that can not only predict returns but also quantify risks. This 

study aims to predict Telkom's stock returns and measure the maximum investment 

risk using the Value at Risk (VaR) approach. To capture linear patterns, the 

Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA) model is used, while volatility 

is modeled using Threshold Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity (TGARCH). ARIMA was chosen for its ability to model trends 

and seasonal patterns in time series data, while TGARCH was used to capture the 

asymmetric effects of volatility, where negative shocks typically have a greater 

impact than positive shocks. The data used consisted of Telkom's daily closing 

prices from January 2020 to January 2025, which were then processed into daily 

returns. The test results show that the ARIMA model is able to capture the linear 

pattern of returns, but the residuals still contain heteroskedasticity. The ARCH and 

GARCH models provide significant results, but the sign bias test indicates an 

asymmetric effect. Therefore, TGARCH is selected to handle the asymmetric 

volatility effect. The five-day forecast shows that Telkom's stock returns are 

relatively small and tend to fluctuate in the range of -0.001732 to 0.001574. The 

volatility estimate is in a stable range of around 0.0158 to 0.0160, indicating that 

market uncertainty in the forecast period has not changed significantly. Risk 

analysis using the VaR method at a 95% confidence level for a portfolio worth IDR 

50,000,000 shows a maximum potential loss of IDR 1.8–1.9 million. This stable 

VaR value indicates that the risk of investing in Telkom shares in the forecast period 

is relatively controlled, even though returns show fluctuations. In addition, this 

study also produced a web-based system prototype using the Agile approach, which 

allows users to enter stock data, obtain return predictions, volatility estimates, and 

VaR calculations interactively. 

 

 

 

Keywords: PT Telekomunikasi Indonesia, ARIMA-TGARCH, Prediction, 

Asymmetric Volatility, VaR 
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