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ABSTRAK

Nama Mahasiswa / NPM : Alisa Jihan Azizah / 21083010064

Judul Skripsi :  Prediksi Risiko Kerugian Saham Menggunakan
Model Arima Fungsi Transfer Dan VaR (Studi
Kasus: PT Astra International Tbk)

Dosen Pembimbing : 1. Dr.Eng.Ir.Dwi Arman Prasetya,ST.,MT.,IPU.
2. Kartika Maulida Hindrayani, S.Kom., M.Kom.

Pertumbuhan ekonomi yang dinamis memerlukan sumber pembiayaan yang stabil
dan beragam, salah satunya melalui pasar modal. Investasi saham di pasar modal
menuntut investor untuk mempertimbangkan risiko dan refurm yang sangat
dipengaruhi oleh fluktuasi harga saham. PT Astra International Tbk (ASII) sebagai
perusahaan utama di sektor otomotif memiliki tren harga saham yang cenderung
positif. Namun, volatilitas harga saham tetap menjadi tantangan, terutama akibat
faktor eksternal seperti nilai tukar rupiah terhadap dolar AS. Selama periode 2021—
2024, ASII menghadapi tekanan dari depresiasi rupiah dan kondisi pasar yang
kurang menguntungkan, sehingga menciptakan ketidakpastian dalam pengambilan
keputusan investasi. Dalam menghadapi kondisi tersebut, penelitian ini
mengusulkan penerapan model ARIMA dengan fungsi transfer untuk menganalisis
hubungan antara nilai tukar rupiah dan harga saham ASII, serta pengukuran risiko
kerugian menggunakan metode Value at Risk (VaR). Inovasi penelitian ini terletak
pada integrasi antara ARIMA fungsi transfer dan VaR yang masih jarang diterapkan
secara bersamaan dalam kajian sebelumnya, sehingga mampu memberikan
gambaran prediksi harga sekaligus estimasi risiko secara komprehensif. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa model ARIMA fungsi transfer dengan struktur deret
input (2,1,1) dan output (0,1,3) berhasil diterapkan untuk memprediksi harga saham
ASII. Prediksi memperlihatkan bahwa harga saham ASII cenderung stabil pada
kisaran Rp5.226 hingga Rp5.245. Evaluasi performa model menghasilkan nilai
Mean Absolute Error (MAE) sebesar 75,87, Root Mean Square Error (RMSE)
sebesar 93,58, dan Mean Absolute Percentage Error (MAPE) sebesar 1,55%, yang
menunjukkan tingkat akurasi prediksi yang tinggi. Sementara itu, hasil perhitungan
VaR menunjukkan bahwa pada tingkat kepercayaan 95% potensi kerugian harian
berada pada kisaran -2,06% hingga -2,59%, sedangkan pada tingkat kepercayaan
99% berada pada kisaran -3,18% hingga -3,71%, sehingga memberikan gambaran
risiko kerugian yang lebih konservatif bagi investor.

Kata kunci : ASII, Nilai Tukar, Prediksi, Risiko Kerugian, ARIMA, Fungsi
Transfer, Value at Risk (VaR), Streamlit
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ABSTRACT

Student Name / NPM :  Alisa Jihan Azizah / 21083010064

Thesis Title . Prediction of Stock Loss Risk Using ARIMA
Transfer Function and VaR Models (Case Study:
PT Astra International Thk)

Advisor : 1. Dr.Eng.Ir. Dwi Arman Prasetya,ST.,MT.,IPU.
2. Kartika Maulida Hindrayani, S.Kom., M.Kom.

Dynamic economic growth requires stable and diverse sources of financing, one of
which is the capital market. Stock investment in the capital market requires
investors to consider risk and return, which are strongly influenced by stock price
fluctuations. PT Astra International Tbk (ASII), as a major company in the
automotive sector, has shown a generally positive stock price trend. However, stock
price volatility remains a challenge, particularly due to external factors such as the
rupiah exchange rate against the US dollar. During the 2021-2024 period, ASII
experienced pressure from rupiah depreciation and unfavorable market conditions,
creating uncertainty in investment decision-making. To address these conditions,
this study applies the ARIMA transfer function model to analyze the relationship
between the rupiah exchange rate and ASII stock prices, combined with risk
measurement using the Value at Risk (VaR) method. The novelty of this research
lies in the integration of the ARIMA transfer function and VaR, which has rarely
been applied simultaneously in previous studies, thus providing both price
prediction and comprehensive risk estimation. The results show that the ARIMA
transfer function model with input series (2,1,1) and output series (0,1,3)
successfully predicts ASII stock prices. The prediction indicates that ASII stock
prices remain relatively stable in the range of Rp5,226 to Rp5,245. Model
performance evaluation produces a Mean Absolute Error (MAE) of 75.87, Root
Mean Square Error (RMSE) of 93.58, and Mean Absolute Percentage Error
(MAPE) of 1.55%, indicating a high level of prediction accuracy. Furthermore, the
VaR calculation shows that at the 95% confidence level, the potential daily loss
ranges between -2.06% and -2.59%, while at the 99% confidence level, the
potential loss ranges between -3.18% and -3.71%, thus providing a more
conservative view of investment risk.

Keywords: ASII, Exchange Rate, Prediction, Risk of Loss, ARIMA, Transfer
Function, Value at Risk (VaR), Streamlit
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Operator autoregresif (AR) orde p

Operator differencing (perbedaan) orde d

Nilai variabel pada waktu t

Konstanta

Operator moving average (MA) order q

White noise

nilai variabel output pada pada waktu t

nilai variabel input yang pada waktu t
komponen noise

nilai z-score yang sesuai pada tingkat
kepercayaan tertentu

volatilitas atau standar deviasi dari return aset
nilai pasar suatu asset

holding period

matriks varians-kovarians untuk setiap return
aset tunggal

nilai bobot atau komposisi aset untuk setiap
saham

kuantil dari distribusi normal standar pada
tingkat signifikansi

standar deviasi portofolio
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