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ABSTRAK 

 

Nama Mahasiswa / NPM : Sintiya Ristiyani /  21083010103 

Judul Proposal Skripsi      : PERBANDINGAN  MODEL MIXTURE 

AUTOREGRESSIVE (MAR)-NORMAL DAN 

MAR-GED DALAM PREDIKSI HARGA 

SAHAM EMITEN ROKOK DI BURSA EFEK 

INDONESIA 

Dosen Pembimbing           : 1. Dr. Ir. Mohammad Idhom, S.p., S.Kom., M.T. 

2. Dr. Eng. Ir. Dwi Arman Prasetya, S.T., M.T., 

IPU., Asean, Eng. 

 

Prediksi harga saham merupakan aspek penting dalam pengambilan keputusan 

investasi di pasar modal. Salah satu pendekatan statistik yang mampu menangkap 

karakteristik kompleks dari data keuangan, seperti volatilitas dan distribusi Return 

yang tidak normal, adalah model Mixture Autoregressive (MAR). Penelitian ini 

bertujuan untuk membandingkan kinerja dua varian model MAR, yaitu MAR-

Normal dan MAR-GED (Generalized Error Distribution), dalam memprediksi 

harga saham emiten rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yaitu PT Gudang 

Garam Tbk (GGRM), PT HM Sampoerna Tbk (HMSP), and PT Wismilak Inti 

Makmur Tbk(WIIM). Data yang digunakan berupa harga penutupan harian saham 

selama periode Agustus 2021 hingga Agustus 2024, yang diolah menjadi log Return 

dan diuji stasioneritasnya. Pemodelan dilakukan dengan menentukan struktur 

model terbaik berdasarkan kriteria BIC (Bayesian Information Criterion) dan 

mengestimasi parameter menggunakan algoritma EM (Expectation-Maximization). 

Performa model dievaluasi melalui uji signifikansi parameter, uji asumsi residual, 

dan akurasi prediksi 30 langkah ke depan menggunakan metrik MAPE (Mean 

Absolute Percentage Error). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara umum, 

model MAR-GED memiliki kinerja yang lebih baik dibandingkan MAR-Normal, 

terutama dalam menangkap karakteristik distribusi Return yang heavy-tailed dan 

tidak simetris. Model MAR-GED juga menghasilkan nilai MAPE yang lebih rendah 

pada sebagian besar saham yang dianalisis. Dengan demikian, MAR-GED lebih 

unggul dalam memodelkan dan memprediksi pergerakan harga saham emiten rokok 

di Indonesia.  

 

Kata Kunci: MIXTURE AUTOREGRESSIVE Model, GENERALIZED ERROR 

DISTRIBUTION, Prediksi Harga Saham, Industri Rokok, Model Time Series 
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ABSTRACT 

 

Student Name / NPM       : Sintiya Ristiyani /  21083010103 

Thesis Title                       : COMPARISON OF NORMAL 

AUTOREGRESSIVE (MAR) AND MAR-GED 

MIXTURE MODELS IN PREDICTING THE 

STOCK PRICES OF TOBACCO COMPANIES ON 

THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE 

Advisor                             : 1. Dr. Ir. Mohammad Idhom, S.p., S.Kom., M.T. 

2. Dr. Eng. Ir. Dwi Arman Prasetya, S.T., M.T., 

IPU., Asean, Eng. 

 

Stock price prediction plays a crucial role in investment decision-making in capital 

markets. One statistical approach capable of capturing complex characteristics of 

financial data such as volatility and non-normal Return distributions is the Mixture 

Autoregressive (MAR) model. This study aims to compare the performance of two 

MAR model variants, namely MAR-Normal and MAR-GED (Generalized Error 

Distribution), in forecasting the stock prices of tobacco companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange, including PT Gudang Garam Tbk (GGRM), PT HM 

Sampoerna Tbk (HMSP), and PT Wismilak Inti Makmur Tbk(WIIM). The dataset 

consists of daily closing prices from August 2021 to August 2024, which are 

transformed into log Returns and tested for stationarity. Model development 

involves selecting the optimal model structure based on the Bayesian Information 

Criterion (BIC) and estimating parameters using the Expectation-Maximization 

(EM) algorithm. Model performance is evaluated through AR parameter 

significance testing, residual diagnostic analysis, and 30 step ahead forecast 

accuracy using the Mean Absolute Percentage Error (MAPE) metric. The results 

indicate that, in general, the MAR-GED model outperforms the MAR-Normal 

model, particularly in capturing the heavy-tailed and asymmetric nature of stock 

Return distributions. MAR-GED also yields lower MAPE values in most of the 

stocks analyzed. Therefore, MAR-GED is deemed more effective for modeling and 

forecasting the stock price movements of tobacco issuers in Indonesia. 

 

Keywords: MIXTURE AUTOREGRESSIVE Model, GENERALIZED ERROR 

DISTRIBUTION, Stock Price Prediction, Cigarette Industry, Time series Model  
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𝑍𝑡 : Nilai data pada waktu t 

𝛼 : Intersep (konstanta) dalam model 

�̂�𝑘 : Estimasi koefisien autokorelasi lag ke-k 

𝑡𝑎
2

,𝑑𝑓
 : Nilai kritis dari distribusi t, pada signifikansi α, 

dengan df derajat kebebasan 

𝑠𝑒(�̂�𝑘) : Standar error dari �̂�𝑘 

∅𝑘𝑘 : Koefisien particial autocorrelation pada lag ke-k 

𝜙𝑖 : Parameter AR pada lag ke-i 

𝐹𝑡−1 : Informasi masa lalu sampai waktu t-1 

𝜎𝑖 : Informasi lalu yang di set-up pada waktu t-1 

K : Jumlah komponen (regime) dalam MAR 

𝜇𝑖,𝑡   : Mean komponen ke-I pada waktu t 

𝜖 : Residual model 

𝑣  : Parameter skala (scale) 

𝑆(𝑍𝑖) : Distribusi empiris kumulatif 

Γ(. ) : Fungsi gamma euler 
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