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ABSTRACT

This study aims to analyze and compare the accuracy of four bankruptcy prediction
models—Altman Z-Score, Springate, Grover, and Zmijewski—in forecasting
potential bankruptcy among companies in the Heavy Construction and Civil
Engineering subsector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the
2020-2023 period. Using a quantitative approach and Kruskal-Wallis and
accuracy tests on 20 companies, results show significant differences among models,
with Grover being the most accurate. The findings support signaling theory,
highlighting financial reports as early indicators of bankruptcy risk.

Keywords: bankruptcy, Z-Score, Springate, Grover, Zmijewski, construction,
signaling theory.

ABSTRAK

Riset ini memiliki tujuan untuk menganalisa dan membandingkan keakuratan
empat model prediksi kebangkrutan, yaitu Altman Z-Score, Springate, Grover,
dan Zmijewski, dalam memproyeksikan potensi kebangkrutan di perusahaan
subsektor Heavy Construction and Civil Engineering yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) sepanjang tahun 2020-2023. Dengan pendekatan kuantitatif, data
dari 20 perusahaan dianalisis menggunakan uji Kruskal-Wallis dan uji akurasi.
Hasil menunjukkan perbedaan signifikan antar model, dengan metode Grover
sebagai yang paling akurat. Temuan ini mendukung teori sinyal bahwa laporan
keuangan dapat menjadi indikator awal risiko kebangkrutan.

Kata kunci: kebangkrutan, Z-Score, Springate, Grover, Zmijewski,
konstruksi, teori sinyal.
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