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ABSTRAK 

Perusahaan asuransi memiliki peran penting dalam perekonomian nasional, 

khususnya dalam sektor keuangan dan investasi. Return saham menjadi salah satu 

indikator utama yang mencerminkan kinerja perusahaan di pasar modal. Namun, 

return saham tidak hanya dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan, tetapi juga 

oleh kondisi makroekonomi seperti tingkat inflasi. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh return saham dengan tingkat inflasi sebagai variabel 

moderasi pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan populasi seluruh 

perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI selama periode 2020-2023. Sampel 

diambil menggunakan metode purposive sampling sebanyak 15 perusahaan. Teknik 

analisis yang digunakan adalah regresi berganda dengan moderasi menggunakan 

software SPSS versi 26. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berkontribusi dalam 

meningkatkan return saham perusahaan asuransi. Namun, rasio pasar tidak 

berkontribusi terhadap perubahan return saham perusahaan asuransi. Sedangkan 

leverage tidak dapat memberikan kontribusi dalam peningkatan terhadap return 

saham perusahaan asuransi. Sebaliknya, Leverage cenderung menurunkan return 

saham perusahaan asuransi. Tingkat inflasi sebagai variabel moderasi tidak 

memperkuat peran antara profitabilitas dan rasio pasar terhadap return saham. 

Namun, inflasi memperkuat pengaruh leverage terhadap return saham. Hal ini 

mengindikasikan bahwa meskipun inflasi merupakan faktor makroekonomi 

penting, pengaruh return saham terhadap perusahaan asuransi tidak dipengaruhi 

secara signifikan oleh tingkat inflasi selama periode penelitian. 
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