
  ANALISIS NILAI PERUSAHAAN SUB SEKTOR PERBANKAN  

DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

SKRIPSI 

 

 

 

 

 

 

Oleh: 

AISYAH LURITAWATI 

21012010095/FEB/EM 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” 

JAWA TIMUR 

2025 

 







 

i 
 

KATA PENGANTAR 

Puji syukur ke hadirat Tuhan Yang Maha Esa atas segala rahmat dan 

karunia Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan baik. 

Skripsi yang berjudul “ANALISIS NILAI PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

PERBANKAN DI BURSA EFEK INDONESIA” ini disusun sebagai salah 

satu syarat untuk memperoleh gelar S-1 Manajemen di Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur. 

Dalam proses penyusunan skripsi ini, penulis mendapatkan banyak 

dukungan, bimbingan, dan motivasi dari berbagai pihak. Oleh karena itu, 

dengan segala hormat, penulis ingin menyampaikan terima kasih kepada: 

1. Bapak Prof. Dr. Ir. Akhmad Fauzi, M.MT., selaku Rektor 

Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur. 

2. Ibu Dr. Dra. Ec. Tri Kartika Pertiwi, M.Si. selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” 

Jawa Timur. 

3. Ibu Dr. Wiwik Handayani, S.E., M.Si. selaku Koordinator Program 

Studi Manajemen Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” 

Jawa Timur. 

4. Ibu Dra. Ec. Nurjanti Takarini, M.Si selaku dosen pembimbing 

utama yang telah memberikan arahan, masukan, serta dukungan 

dalam setiap tahap penyusunan skripsi ini. 

5. Seluruh dosen dan staff Program Studi Manajemen Universitas 



 

ii 
 

Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur yang telah 

memberikan ilmu dan wawasan selama masa perkuliahan. 

6. Kepada Ayah tersayang Lukman Effendi dan Mama tercinta Rina 

Fauziah yang senantiasa mendoakan, memberikan semangat, serta 

dukungan pada penulis tanpa henti. Selalu berusaha supaya saya anak 

pertamanya bisa berkuliah, meskipun tidak pernah mengenyam 

bangku kuliah, Ayah dan Mama selalu berusaha sekuat tenaga agar 

anak-anaknya bisa merasakan pendidikan yang lebih baik. Terima 

kasih telah menguliahkan anak pertama ini dengan penuh cinta, kerja 

keras, dan harapan. Setiap langkah dalam proses ini adalah bentuk 

dari cinta yang tak terbalas oleh apa pun. Terima kasih atas 

kepercayaan yang telah diberikan kepada penulis, sehingga penulis 

bisa menyelesaikan penelitian ini. Serta terima kasih saudara – 

saudara penulis yang memberikan dukungan, dan semangat selama 

proses penelitian dan penulisan skripsi ini. 

7. Terima kasih kepada teman seperjuangan saya yaitu Amelia, 

Mutiara, dan Aprilia yang dari awal perkuliahan sampai dengan 

penyelesaian penelitian skripsi saya serta selalu menyemangati dan 

berjuang bersama. Tidak lupa dengan teman saya yang lainya yang 

ada pada “gae banner rek cek duwe” terimakasih sudah berjuang 

bersama dan saling membantu. 

8. Kepada Dinda Audelia yang telah membersamai dari awal semester, 

terima kasih sudah mau membantu dan memberikan semangat 



 

iii 
 

penulis untuk menyelasaikan penelitian ini, terima kasih sudah 

menjadi teman yang selalu mengajari penulis akan hal yang penulis 

tidak tahu.  

9. Terima kasih untuk Acha, Berlin, dan Pretty yang telah banyak 

mendengar keluh kesah penulis, menasehati penulis, dan 

memberikan semangat tiada henti untuk penulis. Terima kasih sudah 

mau menjadi teman baik saya dari SMP. 

10. Untuk Tita, terima kasih sudah menjadi teman yang selalu 

menemani dan mengerti keadaan penulis. Terima kasih karena selalu 

memberikan dukungan dan afirmasi positif yang sangat membantu 

penulis dalam mengerjakan penilitian ini. 

11. Untuk diriku sendiri, terima kasih sudah terus bertahan sejauh ini. 

Sebagai anak pertama, yang sejak awal belajar kuat lebih dulu, 

belajar mengalah lebih sering, dan terbiasa memikul banyak 

tanggung jawab meski tak selalu terlihat. Terima kasih karena tetap 

melangkah, meski sepulang kuliah masih ada kewajiban rumah yang 

menanti. Meski lelah, tetap memilih menyelesaikan semuanya 

dengan hati yang sabar. Penulis sangatlah bangga pada diri penulis 

yang hingga akhir bisa menyelasaikan penelitian ini dengan baik. 

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masih memiliki 

berbagai keterbatasan, baik dari segi isi, penyajian data, maupun analisis 

yang digunakan. Hal ini tidak terlepas dari keterbatasan pengetahuan, 

pengalaman, serta waktu yang dimiliki penulis selama proses penyusunan. 



 

iv 
 

Oleh karena itu, penulis dengan rendah hati sangat mengharapkan kritik dan 

saran yang membangun dari dosen, pembaca, maupun pihak lain yang 

memiliki perhatian terhadap topik ini, demi perbaikan dan penyempurnaan 

di masa mendatang. 

Meskipun masih jauh dari sempurna, penulis berharap karya ini dapat 

memberikan manfaat bagi siapa pun yang membacanya baik sebagai 

referensi akademik, bahan diskusi, maupun dasar untuk penelitian lanjutan. 

Penulis juga berharap skripsi ini dapat menjadi kontribusi kecil dalam 

pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya di bidang manajemen 

keuangan dan perbankan. 

Surabaya, 17 Juli 2025 

 

 

 

 

Penulis 

 

  



 

v 
 

DAFTAR ISI 

 

 

KATA PENGANTAR............................................................................................ i 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... v 

DAFTAR TABEL ............................................................................................... ix 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xi 

BAB I .................................................................................................................. 1 

PENDAHULUAN ............................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang ........................................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah ...................................................................................... 9 

1.3 Tujuan Penelitian ........................................................................................ 9 

1.4 Manfaat Penelitian ................................................................................... 10 

BAB II ............................................................................................................... 13 

TINJAUAN PUSTAKA ..................................................................................... 13 

2.1 Penelitian Terdahulu ................................................................................. 13 

2.2.1 Teori Sinyal (Signalling Theory) ........................................................ 16 

2.2.2 Teori Efisiensi (Efficiency Theory) ..................................................... 19 

2.2.3 Nilai Perusahaan ................................................................................ 22 

2.2.4 Capital Adequacy Ratio (CAR).......................................................... 26 



 

vi 
 

2.2.5 Loan to Deposit (LDR) ...................................................................... 29 

2.2.6 Operational Efficiency Ratio (OER) .................................................. 32 

2.3 Hubungan Antar Variabel ......................................................................... 35 

2.3.1 Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Nilai Perusahaan . 35 

2.3.2 Pengaruh Loan to Deposit (LDR) terhadap Nilai Perusahaan ............. 37 

2.3.3 Pengaruh Operational Efficiency Ratio (OER) terhadap Nilai 

Perusahaan ................................................................................................. 39 

2.4 Kerangka Konseptual ............................................................................... 40 

2.5 Hipotesis Penelitian .................................................................................. 41 

BAB III.............................................................................................................. 42 

METODOLOGI PENELITIAN ......................................................................... 42 

3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ......................................... 42 

3.1.1 Variabel Dependen (Y) .......................................................................... 42 

3.1.2 Variabel Independen (X) .................................................................... 43 

3.2 Teknik Penelitian Sampel ......................................................................... 46 

3.2.1 Populasi ............................................................................................. 46 

3.2.2 Sampel .............................................................................................. 47 

3.3 Teknik Pengumpulan Data ........................................................................ 50 

3.3.1 Jenis Data .......................................................................................... 50 

3.3.2 Sumber Data ...................................................................................... 50 



 

vii 
 

3.3.3 Pengumpulan Data............................................................................. 51 

3.4 Teknik Analisis Data dan Uji Hipotesis ..................................................... 51 

3.4.1 Teknik Analisis Data .......................................................................... 51 

3.4.2 Uji Asumsi Klasik ............................................................................. 53 

3.4.3 Uji Hipotesis ..................................................................................... 57 

BAB IV ............................................................................................................. 62 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................................... 62 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian ....................................................................... 62 

4.2 Deskripsi Hasil Penelitian ........................................................................ 65 

4.2.1 Capital Adequacy Ratio (CAR).......................................................... 66 

4.2.2 Loan to Deposit Ratio (LDR) ............................................................. 68 

4.2.3 Operational Efficiency Ratio (OER) .................................................. 70 

4.2.4 Nilai Perusahaan ................................................................................ 72 

4.3 Analisis Pengujian Hipotesis .................................................................... 74 

4.3.1 Uji Outlier ......................................................................................... 74 

4.3.3 Analisis Regresi Linier Berganda ....................................................... 81 

4.3.4 Hasil Uji Hipotesis ............................................................................ 83 

4.4 Pembahasan ............................................................................................. 85 

4.4.1 Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Nilai Perusahaan . 85 

4.4.2 Pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap Nilai Perusahaan .... 88 



 

viii 
 

4.4.3 Pengaruh Operational Efficiency Ratio (OER) terhadap Nilai 

Perusahaan ................................................................................................. 90 

BAB V ............................................................................................................... 94 

KESIMPULAN DAN SARAN .......................................................................... 94 

5.1 Kesimpulan .............................................................................................. 94 

5.2 Saran ........................................................................................................ 95 

DAFTAR PUSTAKA ......................................................................................... 97 

LAMPIRAN .................................................................................................... 103 

 

 

  



 

ix 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1. 1 Rata-Rata Nilai Price to Book Value (PBV) Sub Sektor Perbankan di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023 ............................................................. 4 

Tabel 2. 1 Standar Klasifikasi CAR .................................................................... 29 

Tabel 2. 2 Standar Peniliaian LDR ..................................................................... 32 

Tabel 2. 3 Standar Peniliaian OER ..................................................................... 35 

Tabel 3. 1 Jumlah Perusahaan Perbankan yang Di Teliti ..................................... 48 

Tabel 3. 2 Daftar Nama Sampel Perusahaan Perbankan yang Diteliti .................. 49 

Tabel 3. 3 Rentang Nilai Durbin-Watson (DW) .................................................. 56 

Tabel 3. 4 Autokorelasi ...................................................................................... 57 

Tabel 4. 1 Data Capital Adequacy Ratio (CAR) .................................................. 67 

Tabel 4. 2 Data Loan to Deposit Ratio (LDR)..................................................... 69 

Tabel 4. 3 Data Operational Efficiency Ratio (OER) .......................................... 71 

Tabel 4. 4 Data Price to Book Value (PBV) ........................................................ 73 

Tabel 4. 5 Hasil Uji Outlier 1 ............................................................................. 74 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Outlier 2 ............................................................................. 75 

Tabel 4. 7 Hasil Uji Normalitas .......................................................................... 76 

Tabel 4. 8 Hasil Uji Multikolinieritas ................................................................. 78 

Tabel 4. 9 Hasil Uji Heteroskedastisitas ............................................................. 79 

Tabel 4. 10 Hasil Uji Autokorelasi...................................................................... 81 

Tabel 4. 11 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ............................................ 81 

Tabel 4. 12 Hasil Uji (F) .................................................................................... 83 

Tabel 4. 13 Hasil Uji (t)...................................................................................... 84 



 

x 
 

Tabel 4. 14 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) ............................................... 85 

 

 

  



 

xi 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual ..................................................................... 40 

Gambar 4. 1 Kurva Autokorelasi ........................................................................ 80 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xii 
 

ANALISIS NILAI PERUSAHAAN SUB SEKTOR PERBANKAN  

DI BURSA EFEK INDONESIA  

Oleh: 

AISYAH LURITAWATI 

21012010095/FEB/EM 

 

ABSTRAK 

Sektor perbankan memiliki peran strategis dalam mendukung pertumbuhan 

ekonomi nasional melalui fungsi intermediasi keuangan, sehingga kinerja dan 

stabilitasnya menjadi perhatian utama para pemangku kepentingan, termasuk 

investor. Nilai perusahaan perbankan mencerminkan persepsi pasar terhadap 

prospek keuangan dan keberlanjutan usaha suatu bank. Namun, dalam beberapa 

tahun terakhir, nilai perusahaan sub sektor perbankan di Indonesia menunjukkan 

tren penurunan, terutama yang tercermin melalui rasio Price to Book Value (PBV). 

Kondisi ini mendorong perlunya analisis terhadap faktor-faktor yang memengaruhi 

nilai perusahaan.  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Loan to Deposit Ratio (LDR), dan Operational Efficiency Ratio 

(OER) terhadap nilai perusahaan pada sub sektor perbankan konvensional yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–2023. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan teknik purposive sampling dan metode analisis 

regresi linier berganda. Data diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan 

perbankan konvensional yang menjadi sampel selama periode tiga tahun, kemudian 

dianalisis menggunakan aplikasi SPSS versi 29.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa semakin kuat permodalan (CAR), 

semakin tinggi nilai perusahaan karena mencerminkan kestabilan dan 

kepercayaan investor. Sebaliknya, semakin rendah tingkat penyaluran kredit 

(LDR), nilai perusahaan justru meningkat, karena dianggap mencerminkan 

kehati-hatian dalam pengelolaan dana. Efisiensi operasional (OER) belum 

menjadi faktor utama, namun arah temuan menunjukkan bahwa semakin rendah 

biaya operasional, perusahaan cenderung lebih dihargai oleh pasar. 

Kata Kunci: Capital Adequacy Ratio(CAR); Loan to Deposit Ratio(LDR); Nilai 

Perusahaan; Operational Efficiency Ratio (OER) 

 


