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ABSTRAK

Investasi portofolio asing di Indonesia merupakan penempatan dana oleh investor
luar negeri pada instrumen keuangan domestik, Peningkatan investasi portofolio
asing berdampak positif terhadap pasar keuangan di Indonesia. Namun investasi
jenis ini dikenal sebagai hot money karena sifatnya yang sangat sensitif terhadap
perubahan kondisi makroekonomi domestik yang berperan sebagai faktor penarik
Ketika terjadi ketidakstabilan pada faktor-faktor tersebut, investor asing cenderung
menarik dananya secara besar-besaran, yang berpotensi menimbulkan gejolak dan
ketidakstabilan di pasar keuangan domestik. Oleh karena itu, penting untuk
menjaga stabilitas faktor-faktor makroekonomi yang menjadi faktor penarik guna
mempertahankan daya tarik investasi portofolio asing di Indonesia. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), BI
Rate, nilai tukar (Kurs), dan Yield Obligasi Pemerintah Indonesia terhadap investasi
portofolio asing di Indonesia, baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang.
Data yang digunakan diperoleh dari Bank Indonesia dan Investing.com, dengan
periode pengamatan selama 10 tahun dari Q1 2014 — Q4 2023. Metode analisis yang
digunakan adalah metode kuantitatif melalui pendekatan Error Correction Model
(ECM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka panjang variabel IHSG
dan Kurs berpengaruh positif dan signifikan terhadap investasi portofolio asing di
Indonesia , sementara dalam jangka pendek, hanya BI Rate yang secara positif
berpengaruh signifikan. Sementara Yield Obligasi Pemerintah Indonesia tidak
berpengaruh signifikan baik dalam jangka panjang maupun jangka pendek.

Kata Kunci : Investasi Portofolio Asing, IHSG, BI Rate, Kurs, Yield Obligasi
Pemerintah Indonesia
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THE INFLUENCE OF IHSG, BI RATE, EXCHANGE RATE, AND
INDONESIAN GOVERNMENT BOND YIELD ON FOREIGN
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ABSTRAC

Foreign Foreign portfolio investment in Indonesia refers to the placement of funds
by foreign investors in domestic financial instruments. The increase in foreign
portfolio investment has a positive impact on Indonesia’s financial market.
However, this type of investment is often referred to as “hot money” due to its high
sensitivity to changes in domestic macroeconomic conditions, which act as pull
factors. When instability arises in these factors, foreign investors tend to withdraw
their funds massively, potentially triggering turmoil and instability in the domestic
financial market. Therefore, it is crucial to maintain the stability of macroeconomic
variables that serve as pull factors in order to sustain the attractiveness of foreign
portfolio investment in Indonesia. This study aims to analyze the effect of the
Composite Stock Price Index (IHSG), BI Rate, exchange rate (Rupiah), and
Indonesian Government Bond Yield on foreign portfolio investment in Indonesia,
both in the short term and long term. The data used were obtained from Bank
Indonesia and Investing.com, covering a 10-year observation period from Q1 2014
to Q4 2023. The analytical method employed is a quantitative approach using the
Error Correction Model (ECM). The results show that in the long term, IHSG and
the exchange rate have a positive and significant effect on foreign portfolio
investment in Indonesia, while in the short term, only the BI Rate has a significant
positive effect. Meanwhile, the Indonesian Government Bond Yield does not have
a significant effect in either the long term or the short term.

Keywords: Foreign Portfolio Investment, IHSG, BI Rate, Exchange Rate,
Government Bond Yield,
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