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ABSTRAK

Dalam konteks masyarakat modern, pasar modal telah menjadi salah satu
sarana investasi yang diminati, khususnya oleh kalangan anak muda di Surabaya.
Meskipun terdapat peningkatan jumlah partisipasi investor setiap tahunnya, banyak
keputusan investasi yang masih dipengaruhi oleh faktor-faktor irasional. Investor
pemula sering kali menunjukkan bias psikologis seperti herding, yaitu
kecenderungan mengikuti keputusan mayoritas tanpa analisis mendalam, serta
overconfidence, yakni kepercayaan diri yang berlebihan terhadap kemampuan
penilaian pribadi. Di sisi lain, risk perception atau persepsi risiko berperan penting
sebagai penyeimbang dalam mendorong pengambilan keputusan yang lebih
rasional dan hati-hati.

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji bagaimana herding dan
overconfidence memengaruhi keputusan investasi, dengan risk perception sebagai
variabel moderasi. Berlandaskan pada Theory of Planned Behavior (TPB), kajian
ini mengeksplorasi peran sikap, norma sosial, dan persepsi kontrol terhadap
perilaku investor dalam lanskap pasar yang kompetitif di Surabaya.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perilaku herding dan overconfidence
memiliki kontribusi keputusan investasi, Risk perception terbukti memoderasi
pengaruh overconfidence terhadap keputusan investasi, yang berarti investor
dengan kesadaran risiko tinggi cenderung lebih rasional meskipun memiliki
kecenderungan overconfidence. Namun, risk perception tidak memoderasi
hubungan antara herding dan keputusan investasi, yang menunjukkan bahwa
dorongan untuk mengikuti mayoritas masih kuat bahkan pada investor dengan risk
perception tinggi. Temuan ini menegaskan pentingnya edukasi mengenai risiko dan
bias psikologis dalam membentuk keputusan investasi yang lebih bijak.

Kata Kunci: Herding; Overconfidence; Keputusan Investasi; Risk Perception;
Theory of Planned Behavior.


