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ANALISIS INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN DI BURSA EFEK 

INDONESIA 

Oleh : 

Sukma Alexander Putri 

20012010097/FEB/EM 

Dalam melakukan investasi di pasar modal, para investor sering kali 

menggunakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sebagai panduan atau 

referensi. IHSG menggambarkan harga saham secara keseluruhan di pasar modal 

Indonesia, sehingga menjadi indikator utama untuk pergerakan harga saham secara 

keseluruhan yang tercatat di BEI. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui analisis 

pengaruh dari Dow Jones Industarial Average (DJIA), Inflasi, Nilai Tukar, Suku 

Bunga terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia 

(BEI).  

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif menggunakan data sekunder 

yang diperoleh dari website dengan populasi yaitu keseluruhan pergerakan Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) dan diambil sampel dengan menggunakan metode 

data time series dalam skala bulanan selama 72 bulan dari bulan Janurari 2018 – 

Desember 2023. Instrumen dalam penelitian ini dianalisis menggunakan analisis 

regresi linear berganda.  

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa Dow Jones Industrial Average 

(DJIA), Inflasi, dan Suku Bunga berpengaruh positif terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG). Sedangkan Nilai Tukar berpengaruh negatif terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG). Hal ini berarti bahwa apabila terjadi peningkatan 

DJIA, Inflasi, dan Suku Bunga maka akan diikuti dengan peningkatan IHSG, 

sedangkan jika terjadi peningkatan Nilai Tukar maka justru akan terjadi penurunan 

IHSG. 

Kata kunci: Dow Jones Industrial Average (DJIA), Inflasi, Nilai Tukar, Suku 

Bunga dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 


