ANALISIS PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN SOLVABILITAS
TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN
SEBAGAI MEDIATOR PADA PERUSAHAAN SEKTOR BAHAN DASAR
DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI

Diajukan Oleh:

DEHAN AZZAHRAH NURMAHFUDI
20012010209/FEB/EM

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” JAWA TIMUR
2024






ANALISIS PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN SOLVABILITAS
TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN
SEBAGAI MEDIATOR PADA PERUSAHAAN SEKTOR BAHAN DASAR
DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI

BDizjuican Olch:

20012010205/FEB/EM

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” JAWA TIMUR
2024




ANALISIS PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN SOLVABILITAS
TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN
SEBAGAI MEDIATOR PADA PERUSAHAAN SEKTOR BAHAN DASAR
DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI
Diajukan Untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan

Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Manajemen

Program Studi Manajemen

Diajukan Oleh:

EHAN AZZA H AHFUDI
20012010209/FEB/EM

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” JAWA TIMUR
2024




. SKRIPSI

ANALISIS PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN SOLVABILITAS
TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN
. SEBAGAI MEDIATOR PADA PERUSAHAAN
SEKTOR BAHAN DASAR Di BURSA EFEK INDONESIA

Disusun Oleh :

' zoolzoxozos 7 n:m EM

Telah Dipertahankan dan Diterima cleh Tim Penguji Skripsi
Program Studi Manajemen Fakultas Ekenomi dan Bisnis
Universitas Pembargunan Nasional “Veteran” Jawa Timur
Pada Tanggal : 12 Agustus 2024

Koeordinator Program Studf Manzjemen Pembimbing Utama
Fakultas Ekonomi dzn Bisnis

| / .

. Wiwik Handavan 4
NIP. 196901132021212003 Nl.[’,/l97006202(1'21212001

Mengetahui,
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Bé 1‘- 1] g Nasional “Veteran” Jawa Timur




SURAT PERNYATAAN ORISINALITAS KARYA

Yang bertanda tangan di bawah ini :

Nama Lengkap : Dehan Azzahrah Nurmahfudi
NPM 20012010209
NIK :3515066112000003

Tempat / Tgl Lahir  : Surabaya, 21 Desember 2000
Alamat Rumah : Perum Griya Samudera Asri Blok D-3/01 RT 03 RW 09
Judul Artikel : Examining Dividend Policy as a Mediating Variable in

Stock Price Trends: Evidence from the Indonesian Basic Materials

Saya menyatakan bahwa skripsi ini merupakan hasil pemikiran saya sendiri dan bukan dari

saduran / terjemahan / plagiarisme.

Demikian surat pernyataan ini dibuat dalam keadaan sadar dan tanpa ada unsur paksaan dari
pihak manapun. Apabila dikemudian hari terbukti ada unsur plagiarisme, maka saya bersedia

apabila kelulusan dan gelar akademik yang sudah saya raih dibatalkan.

Surabaya, 12 Agustus 2024

Yang m cnyatak;m

g 3 METE
|| TEMPEL
31 5AJX075972583

Dchan Azzahrah Nurmahfudi
NPM. 20012010209

Q8L RLIPIAM

copii




KATA PENGANTAR
Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT yang telah memberikan
nikmat dan karunia-Nya sehingga skripsi dengan judul “Analisis Profitabilitas,

Likuiditas dan Solvabilitas Terhadap Harga Saham Dengan Kebijakan

Dividen Sebagai Mediator Pada Perusahaan Sektor Bahan Dasar di Bursa

Efek Indonesia” dapat diselesaikan dengan tepat waktu. Sekaligus untuk

memenuhi salah satu persyaratan jenjang Pendidikan Strata 1 (satu) Jurusan

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional

“Veteran” Jawa Timur. Pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih

kepada pihak- pihak yang telah membantu dalam proses penyusunan Skripsi,

diantaranya:

1. Bapak Prof. Dr. Ir. Akhmad Fauzi, M, MT. selaku Rektor Universitas
Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.

2. lbu Dr. Dra. Ec. Tri Kartika Pertiwi, M.Si, CRP selaku Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa
Timur.

3. lbu Dr. Wiwik Handayani, S.E., M.Si selaku Koord. Progdi Manajemen
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional “Veteran”
Jawa Timur.

4. lbu Prof. Dr. Yuniningsih, S.E., M.Si selaku dosen pembimbing yang sangat
membantu dalam memberikan pengarahan dan bimbingan dalam penyusunan

skripsi ini.



5. Kepada kedua orangtua saya yang telah mendukung, mendoakan dan
melakukan yang terbaik demi pendidikan saya dengan ikhlas dan setulus hati
dalam setiap proses yang saya lewati dalam menempuh pembuatan skripsi.

6. Kepada Nafisah Muthmainnah dan Azahra Vio, sahabat saya yang selalu
membantu dan mendukung saya dengan penuh ikhlas.

7. Kepada orang-orang baik yang saya temui di kampus ini: Angga Fauzan, Sekar
Arum, Lelly Lathifa, Ellisa Adelia, Arden Stalin, dan lain sebagainya yang

tidak bisa saya sebutkan satu persatu.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih membutuhkan banyak perbaikan
dan koreksi untuk disempurnakan. Oleh karena itu saran dan kritik yang bersifat
membangun sangat diharapkan untuk menyempurnakan skripsi ini agar lebih baik.
Demikian semoga skripsi ini bermanfaat bagi penulis dan bermanfaat bagi yang

membacanya.

Surabaya, 20 Juni 2024

Penulis



DAFTAR ISI

KATA PENGANTAR ..ottt sttt sn s [
D e I G 1 OSSPSR iii
DAFTAR TABEL ...ttt Vi
DAFTAR GAMBAR ...ttt naee e vii
ABSTRAKSI ... viil
BAB 1 PENDAHULUAN ...ttt 1
1.1, Latar Belakang ........ccooveiieieieieiiseeeeeeee e 1
1.2, Perumusan Masalah ...........cccoiiiiiiiiiinie s 15
1.3, Tujuan Penelitian ........cccoeiieiiiiiiie e 15
1.4, Manfaat PENEITIAN ....cc.ooveiviiiiiiiceee s 16
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA.......ci ettt 17
2.1 Penelitian Terdanulu ..........cccooiviieiiieiiee s 17
2.1.1.  Penelitian (Sefti, 2021).......cccciiiiiiiiiniiiseeee e 17
2.1.2. Penelitian (Sitorus & Elinarty, 2017) .......ccccoovviiiiiineieniresee 17
2.1.3. Penelitian Sholichah, dkk (2021) ......c.ccccviiiiiiiiiiiineienc e 18
2.1.4. Penelitian (Hestiatay et al., 2023) ........c.ccevveveiiieieece e, 19
2.1.5. Penelitian (Lumbantobing & Salim, 2021) .........c.ccceevvvievieieenenn, 19

2.2 Grand ThEOIY ...c.vcceeiecee ettt 20
2.2.1  SIignalling ThEOIY .....ocviieiieee e 20
2.2.2  Teor Trade-Off ..o 22

2.3 Rasio dan Pengukuran Variabel ............cccooiiiiiiiiiii e 23
2.3.1  ProfitabilitaS .......ccevveieiieciee e 23
2.3.2  Kebijakan DIiVIAEN .......cccooiiiiiiiiie e 24
2.3.3  LIKUIAITAS ..ooveeiiieiecieeiece e e 26
2.3.4  Harga Saham ........cccccviiiiiiic et 27
2.3.5  SOIVADIIIAS. ... 28

2.4 Dasar Teori HIPOLESIS.......cuiiiieiiieeiiie ittt 29
2.4.1  Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham ...............ccccocoveene. 29
2.4.2  Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham..........cccccocevininnnnnn. 31
2.4.3  Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham..............cccccoevuenne. 33



2.4.4  Pengaruh Kebijakan Dividen Dalam Memediasi Efek Profitabilitas

Terhadap Harga Saham .............ccooviieiiiie e 35
2.4.5 Pengaruh Kebijakan Dividen Dalam Memediasi Efek Likuiditas
Terhadap Harga Saham .............cccovieiiiii e 37
2.4.6  Pengaruh Kebijakan Dividen Dalam Memediasi Efek Solvabilitas
Terhadap Harga Saham .............ccooviieiiiiece e 38
2.5  Kerangka Konseptual ..........ccccoeiveieiiieiieie e 39
2.6 HIPOTESIS. ...t s 39
BAB 111 METODOLOGI PENELITIAN ....ooiiiii e 41
3.1.  Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel..............cccocconinnnnnn. 41
3.1.1.  Variabel Bebas/Independen (X) .......ccccoreririinininiiiiiienc e 41
3.1.2.  Variabel Mediasi (Z) .....cccveieeiieieieese e 43
3.1.3.  Variabel Terikat/Dependan (Y)......cccoceeveeieiieeieeiie e 43
3.2.  Teknik Penentuan Sampel..........ccccooeiiiiieiiiic i 44
3.2.1. POPUIBSI ..ottt 44
322, SAMPEL. ..o 44
3.3, Teknik Pengumpulan Data..........ccccerereiininiiiiineeeee e 46
TR 01 BN 1= T S I - | - SR 46
IR I 11114 o =] g I - | - SR 46
3.3.3.  Pengumpulan Data.........cccoeieiiiiiiiiecece e 46
3.4.  Teknik Analisis Data dan Uji HIpOteSiS.........ccccovevvevieiieiecie e, 47
3.4.1.  Teknik AnaliSis Data...........ccccveieieriiieieie e 47
3.4.2.  Pengujian Hipotesis Penelitian..............cccccovvveviiieiicie e, 49
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN........ccccoeiviiiieieee, 51
4.1  Deskripsi Objek Penelitian..........cccocooeiiiiiiiiiiiieee e 51
4.2  Deskripsi Hasil Penelitian...........ccoovveiiieniiiiiieee e 52
421 Harga SAham (Y) ..o 52
4.2.2  Rasio Profitabilitas (X1) .....cooveerieiiieiene e 55
4.2.3  Rasio LiKuIditas (X2) ......ccovveiieiiieiic i 57
4.2.4  Rasio SolvabilitaS (X3) ....cccieiieiiieiieiie e 59
4.25 Rasio Kebijakan Dividen (Z) ......cccoceiiiiiieiiieiie e 61
4.3 Analisis dan Pengujian HIpOteSIS........cccccueiuiiiriierienie e 63
4.3.1  Uji ASUMSE KIASIK .....oivveiiiiiiiciccie e 63



4.3.1.1  UjJi NOrmMalitas.....cccvcvveiieiieieiie e 63

4.3.1.2  Uji MUIIKOIINIEILAS .....eecvveieciiecieecie e 66
4.3.1.3  Uji HeterokedastiSItas..........ccccervereiiieiieeiiiie e e 67
4.3.1.4  Uji AULOKOIEIASI.......ecviiviiiiiiieieieeie s 69
4.3.2  Pengujian HIPOTESIS. .......coiiiiiiieieieie e 69
4.3.2.1  Direct Effect Melalui Regresi Linier Berganda..............c........ 69
4.3.2.1.1 Koefisien Determinansi (R?) ........cccccoevvevervieereereieciennnn, 70
4.3.2.1.2 Uji Parsial (1) ....ccoovevveiieiiiie e 70
4.3.2.1.3  Uji SIMURAN (F).eoiviiieiieececee e 73
4.3.2.2  Indirect Effect Melalui Sobel TesSt.........cccccvvvvvinnnieniiiine 73
4.4 Pembahasan Penelitian..........ccocoiiiiiiieieii e 75
4.4.1 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham ..............c.ccocevenens 75
4.4.2  Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham.............c.ccccoevninnnnns 77
4.4.3  Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham...............cccccoevninns 79
4.4.4  Pengaruh Kebijakan Dividen Dalam Memediasi Profitabilitas
Terhadap Harga Saham ... 81
4.45 Pengaruh Kebijakan Dividen Dalam Memediasi Likuiditas Terhadap
HArga SaNam ..o s 83
446  Pengaruh Kebijakan Dividen Dalam Memediasi Solvabilitas
Terhadap Harga Saham .............ccooeiiiiiiiicecece e 85
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .....coiiiiie e 88
5.1 KESIMPUIAN ..o 88
5.2 SAIAN.... et 90
DAFTAR PUSTAKA ..ttt 91
LAMPIRAN ...ttt ettt sttt sttt neene st 97



DAFTAR TABEL

Tabel 1. 1 Pertumbuhan Closing Price Saham Perusahaan Sektor Bahan Dasar

Periode 2018 — 2023 ..o e 4
Tabel 3. 1 Pemilihan Sampel ..........cccoooiiiiii e 45
Tabel 4. 1 Data Closing Price Perusahaan Sektor Basic Materials....................... 54
Tabel 4. 2 Data Net Profit Margin Perusahaan Sektor Basic Materials................ 56
Tabel 4. 3 Data Current Ratio Perusahaan Sektor Basic Materials....................... 58
Tabel 4. 4 Data Debt to Asset Ratio Perusahaan Sektor Basic Materials.............. 60

Tabel 4. 5 Data Dividend Payout Ratio Perusahaan Sektor Basic Materials ....... 62

Tabel 4. 6 Hasil Uji Normalitas 1 (Uji Kolmogorov-Smirnov)...........c.cceceevneenee. 64
Tabel 4. 7 Hasil Uji Normalitas 2 (Uji Kolmogorov-Smirnov)...........c.cceceveeenee. 66
Tabel 4. 8 Hasil Uji MUltiKOlINearitas.............ccccoveveeieiiieiieie e 67
Tabel 4. 9 HaSil Uji GIEJSEr........coviieiie e 68
Tabel 4. 10 Hasil Uji Autokorelasi (Durbin-Watson)............ccooevevenineninnnnnn. 69
Tabel 4. 11 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R SQUAre)........ccccoeeeerereneneninnn. 70
Tabel 4. 12 Hasil Olah Data Uji Parsial (Uji t).......cccccooveviieiiieieece e, 71
Tabel 4. 13 Hasil Uji F dengan Harga Saham sebagai Variabel Dependen.......... 73
Tabel 4. 14 Output Uji Indirect Effect Variabel Mediasi..........ccccccevevivvivenennnnne. 74

Vi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Grafik Tren Pertumbuhan Closing Price Perusahaan Sektor Bahan

Dasar Periode 2018 - 2023.......cccoiieiieieiierie e 5
Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual ...........cccoceiieiiiiiiieie e 39
Gambar 4. 1 Grafik HiStogram............cccooveiiiieiieiecc e 65

vii



ANALISIS PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, DAN
HARGA SAHAM DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI
MEDIATOR PADA PERUSAHAAN SEKTOR BAHAN DASAR DI BURSA
EFEK INDONESIA

Oleh:

Dehan Azzahrah Nurmahfudi
20012010209/FEB/EM

ABSTRAKSI

Penelitian ini menyelidiki dampak rasio keuangan, termasuk profitabilitas,
likuiditas, dan solvabilitas, terhadap harga saham, dengan kebijakan dividen sebagai
variabel intervening, di sektor bahan dasar Indonesia. Analisisnya mencakup 100 sampel
perusahaan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2019 hingga 2022. Tujuan
dari penelitian ini adalah untuk mengeksplorasi tren fluktuasi harga saham dan menguji
hubungan rasio keuangan dengan harga saham, serta peran kebijakan dividen dalam

memediasi hubungan ini.

Temuan menunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas merupakan faktor
penting dalam menentukan harga saham sedangkan solvabilitas tidak memengaruhi
harga saham begitupun dengan kebijakan dividen tidak memainkan peran penting dalam
memediasi hubungan antar variabel. Temuan ini diharapkan dapat memberikan wawasan
bagi investor, perusahaan sebagai pengambil kebijakan, dan pemangku kepentingan

industri dalam menavigasi pasar bahan konstruksi Indonesia yang dinamis.

Kata Kunci: rasio keuangan; harga saham; kebijakan dividen
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