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ABSTRAK

Penggunaan instrumen suku bunga acuan (BI7DRR) yang telah ditetapkan untuk menilai
kinerja kebijakan moneter Bank Indonesia tersebut terlihat seakan mempengaruhi pergerakan
kestabilan inflasi Indonesia saat pandemi. Namun disisi lain, apakah Bank Indonesia dalam
kebijakan moneternya dengan menetapkan suku bunga tersebut dipengaruhi oleh tingkat inflasi
atau sebaliknya yaitu apakah pergerakan tingkat inflasi yang dipengaruhi oleh kebijakan
moneter Bank Indonesia.Peneliti menggunakan metode pengumpulan data untuk mencari
serta mengumpulkan data yang akan digunakan dalam penelitiannya. Pada pengujian secara
empiris, hipotesis ini menggunakan analisis Granger Causality antara dua variabel dan analisis
metode Vector Error Correction Model (VECM). Variabel BI7TDRR tidak terdapat hubungan
atau pengaruh terhadap variabel Inflasi dikarenakan pada periode pandemi Covid-19, Variabel
Inflasi secara signifikan terdapat hubungan atau pengaruh terhadap variabel BI7DRR.
Hubungan kasual yang terjadi antara BI7TDRR dan Inflasi yaitu hubungan kausal satu arah (one
direction). Variabel inflasi secara signifikan memiliki pengaruh jangka pendek serta jangka
panjang terhadap variabel BI7DRR. Variabel BI7TDRR secara signifikan memiliki pengaruh
shock terhadap inflasi hanya sebesar 29,86% selama waktu pandemi Covid-19.

Kata Kunci: BI7TDRR; Moneter; Inflasi; VECM; Covid-19
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ABSTRACT

The use of the reference interest rate instrument (BI7DRR) which has been determined to assess
the performance of Bank Indonesia's monetary policy appears to be influencing the movement
of Indonesia's inflation stability during the pandemic. However, on the other hand, whether
Bank Indonesia in its monetary policy by setting interest rates is influenced by the inflation
rate or vice versa, namely whether the movement of the inflation rate is influenced by Bank
Indonesia's monetary policy. Researchers use data collection methods to search for and collect
data that will be used in their research. In empirical testing, this hypothesis uses Granger
Causality analysis between two variables and Vector Error Correction Model (VECM) method
analysis. The BI7DRR variable has no relationship or influence on the Inflation variable
because during the Covid-19 pandemic period, the Inflation Variable had a significant
relationship or influence on the BI7DRR variable. The casual relationship that occurs between
BI7DRR and inflation is a one-way causal relationship. The inflation variable has a significant
short-term and long-term influence on the BI7DRR variable. The BI7DRR variable had a
significant shock effect on inflation of only 29.86% during the Covid-19 pandemic.

Keywords: BI7DRR; Monetary, Inflation;, VECM,; Covid-19
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