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ABSTRAK 

 

Penelitian ini mengkaji reaksi pasar modal di Indonesia terhadap peristiwa 

global yang sedang menjadi perhatian masyarakat global yaitu, konflik Israel-

Palestina. Aksi Boycott, Divestment, and Sanctions (BDS) semakin marak karena 

simpati masyarakat berujung pada penerbitan Fatwa MUI Nomor 83. Penelitian ini 

bertujuan untuk menguji dan membuktikan secara empiris adanya studi peristiwa 

(event study) terhadap reaksi pasar modal akibat dari peristiwa penerbitan Fatwa 

MUI Nomor 83 Tahun 2023 tentang Hukum Dukungan terhadap Perjuangan 

Palestina pada 8 November 2023 yang diukur dengan abnormal return dan trading 

volume. Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif komparatif dengan metode 

studi peristiwa (event study). Data yang digunakan adalah data sekunder yang 

bersumber dari situs web Yahoo Finance dan Bursa Efek Indonesia yang berupa 

harga saham, volume perdagangan, dan jumlah saham yang beredar. Periode 

pengamatan dilakukan 14 hari sebelum (t-14) dan 14 hari sesudah (t+14) peristiwa. 

Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan 

didapatkan sampel sebanyak 98 perusahaan sektor consumer non-cyclicals.  Uji   

statistik yang digunakan adalah alternatif uji beda Uji Wilcoxon Signed Rank Test. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan abnormal return yang 

signifikan sebelum dan sesudah peristiwa penerbitan Fatwa MUI Nomor 83 Tahun 

2023 sektor consumer non-cyclicals yang menandakan bahwa peristiwa tersebut 

mengandung informasi yang mempengaruhi pelaku pasar modal dalam melakukan 

investasi. Namun, tidak terdapat perbedaan trading volume activity yang signifikan 

sebelum dan sesudah peristiwa penerbitan Fatwa MUI Nomor 83 Tahun 2023 pada 

sektor consumer non-cyclicals yang berarti terdapat respon dari pelaku pasar modal 

tetapi tidak mengakibatkan perubahan signifikan pada volume saham yang 

diperdagangkan. 

 

Kata Kunci: Event Study, Fatwa MUI Nomor 83, Abnormal Return, Trading 

Volume Activity 


