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ABSTRAK

Penelitian ini menganalisis pengaruh variabel makroekonomi dan fundamental
perusahaan terhadap performa harga saham sektor perbankan KBMI 4 di Indonesia. Data yang
digunakan berasal dari periode 2013-2023 dan dianalisis menggunakan aplikasi Eviews13.
Hasil uji F menunjukkan bahwa variabel Inflasi US, FED Rate, Inflasi Indonesia, BI Rate,
NIM, dan ROE secara simultan berpengaruh terhadap harga saham perbankan KBMI 4. Secara
parsial, variabel FED Rate, BI Rate, NIM, dan ROE berpengaruh signifikan terhadap harga
saham, sementara variabel Inflasi US dan Inflasi Indonesia tidak berpengaruh secara parsial.
Penelitian ini menunjukkan bahwa inflasi AS tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
harga saham perbankan di Indonesia. Stabilitas ekonomi domestik yang dijaga oleh Bank
Indonesia (BI) dan proyeksi inflasi Indonesia yang tetap rendah membuat tekanan eksternal
dari inflasi AS tidak signifikan. Selain itu, penelitian ini menyoroti dampak FED Rate, BI Rate,
NIM, dan ROE terhadap harga saham. FED Rafe mempengaruhi harga saham melalui
pengaruhnya terhadap biaya pinjaman bank, sementara BI Rate menentukan biaya modal
perbankan. Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa NIM dan ROE memiliki dampak
signifikan terhadap harga saham. NIM yang tinggi mencerminkan efisiensi dalam manajemen
aset dan kewajiban bank, sedangkan ROE yang tinggi menandakan efisiensi perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan dari ekuitas yang diinvestasikan. Penelitian ini memberikan
wawasan penting bagi investor dalam memahami faktor-faktor yang memengaruhi harga
saham perbankan di Indonesia, dengan menekankan pentingnya memantau variabel
makroekonomi dan fundamental perusahaan.

Kata Kunci : Harga Saham, Ekonomimakro, Perbankan, Fundamental
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AN ANALYTICAL STUDY ON THE IMPACT OF MACROECONOMIC AND
FUNDAMENTAL FACTORS ON THE STOCK PRICE PERFORMANCE OF
KBMI 4 BANKS

Vinda Cendrawati
Jurusan Ekonomi Pembangunan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur
veendrawati(@gmail.com

ABSTRACT

This study analyzes the impact of macroeconomic variables and company
fundamentals on the stock prices performance of the KBMI 4 banking sector in Indonesia. The
data used covers the period from 2013 to 2023 and is analyzed using the Eviews13 application.
The F-test results show that the variables of US Inflation, FED Rate, Indonesian Inflation, Bl
Rate, NIM, and ROE simultaneously affect the stock prices of KBMI 4 banks. Partially, the
variables of FED Rate, Bl Rate, NIM, and ROE have a significant impact on stock prices, while
the variables of US Inflation and Indonesian Inflation do not have a partial effect. This study
indicates that US inflation does not have a significant impact on bank stock prices in Indonesia.
The domestic economic stability maintained by Bank Indonesia (Bl) and the projection of low
Indonesian inflation render the external pressure from US inflation insignificant. Additionally,
this research highlights the impact of the FED Rate, BI Rate, NIM, and ROE on stock prices.
The FED Rate affects stock prices through its influence on banks' borrowing costs, while the
BI Rate determines the cost of banking capital. The results also show that NIM and ROE
significantly impact stock prices. A high NIM reflects efficiency in the management of bank
assets and liabilities, while a high ROE indicates the company's efficiency in generating profits
from invested equity. This research provides important insights for investors in understanding
the factors influencing banking stock prices in Indonesia, emphasizing the importance of
monitoring macroeconomic variables and company fundamentals.

Keywords : Stock Prices, Macroeconomics, Banking, Fundamental
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