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PENGARUH INFLASI, TINGKAT SUKU BUNGA, DAN NILAI TUKAR
TERHADAP HARGA SAHAM DI BURSA EFEK INDONESIA

ABSTRAK

Bursa Efek Indonesia memiliki fungsi keuangan yang memberikan kemungkinan
dan kesempatan untuk memperoleh imbalan (return) bagi pemilik dana sesuai
dengan karakteristik investasi yang di pilih, salah satunya adalah investasi saham
(ekuiti). Salah satu patokan untuk berinvestasi adalah kemudahan memperoleh
informasi mengenai perkembangan harga saham di BEI. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui pengaruh inflasi, suku bunga, dan nilai tukar terhadap harga
saham dari tahun 2010 sampai dengan 2015. Data yang digunakan diperoleh dari
data yang telah dikumpulkan oleh instansi dan lembaga yang berkaitan serta dari
website resmi, antara lain dari BPS dan BI. Pengumpulan data dilakukan dengan
cara menganalisis data dan harus dikuasai oleh peneliti. Data yang telah
dikumpulkan akan dianalisis dengan cara metode kuantitatif. Dalam penelitian ini,
data-data yang digunakan adalah data berkala selama 15 tahun (time series) dari
tahun 2010-2015. Metode ini menggunakan analisis BLUE dengan bantuan SPSS
16.0. Uji hipotesis penelitian ini menggunakan uji asumsi klasik (BLUE), uji
autokorelasi, uji multikolinieritas, uji heteroskedastisitas, koefisien determinasi
(R?), uji F, dan uji t. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa inflasi, suku
bunga, dan nilai tukar jika digabungkan secara simultan maka akan berpengaruh
terhadap harga saham. Akan tetapi, jika dilakukan penelitian secara terpisah maka
inflasi dan suku bunga tidak berpengaruh terhadao harga saham, sedangkan hanya

nilai tukar yang memiliki pengaruh terhadap harga saham.

Kata Kunci : Inflasi, Tingkat Suku Bunga, Nilai Tukar, Harga Saham



THE EFFECT OF INFLATION, INTEREST RATE AND EXCHANGE RATE
ON SHARE PRICES IN INDONESIA STOCK EXCHANGE

ABSTRACT

Indonesia Stock Exchange has a financial function that provides the possibility
and opportunity to obtain rewards (returns) for fund owners in accordance with
the characteristics of the chosen investment, one of which is stock
investment (equity). One of the benchmarks for investing is the ease of obtaining
information about the development of the share price in IDX. This research aims
to determine the effect of inflation, interest rates, and exchange rates on stock
prices from 2010 to 2015. The data used is obtained from data collected by
relevant agencies and institutions as well as from official websites, among others
from BPS and BIl. Data collection is done by analyzing the data and must be
mastered by researchers. The data that has been collected will be analyzed by
quantitative method. In this study, the data used is periodic data for 15 years
(time series) from 2010-2015. This method uses BLUE analysis with the help of
SPSS 16.0. This research hypothesis test uses classic assumption (BLUE) test,
autocor correlation test, multicolineral test, heteroskedastisity test, determination
coefficient (R?F test, and t test. The results of this study show that inflation,
interest rates, and exchange rates if combined simultaneously will affect the share
price. However, if research is conducted separately then inflation and interest
rates have no effect on the share price, whereas only exchange rates have an

effect on the share price.

Keywords: Inflation, Interest Rate, Exchange Rate, Stock Price

Xi





