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ABSTRAK 

Kondisi makroekonomi yang tidak menentu merupakan salah satu faktor yang 

dapat mempengaruhi dari harga saham. Makroekonomi yang dimaksud dalam 

penelitian ini adalah inflasi dan nilai tukar. Perubahan yang terjadi pada harga 

saham dikarenakan perbedaan persepsi terkait informasi – informasi yang dimiliki 

oleh para investor dan juga disebabkan oleh pergerakan makroekonomi yang sangat 

tidak menentu sehingga akan memberikan dampak terhadap pasar modal di 

Indonesia. Dampak yang dapat diberikan berupa naik atau turunnya harga pada 

saham. Penelitian ini memiliki tiga tujuan yaitu pertama, untuk mengetahui apakah 

variabel inflasi berpengaruh terhadap harga saham per sektor. Kedua, untuk 

mengetahui apakah variabel nilai tukar berpengaruh terhadap harga saham per 

sektor. Ketiga, untuk mengetahui variabel apakah yang paling dominan yang 

berpengaruh terhadap harga saham per sektor. Penelitian ini menggunakan data 

bulanan dari Januari 2018 hingga Desember 2020. Penelitian ini menggunakan 

analisis kuantitatif dengan uji asumsi klasik dan metode analisis regresi berganda. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa inflasi berpengaruh terhadap sebagian 

besar Harga Saham Per Sektor kecuali Sektor Industri Dasar, Sektor Keuangan dan 

Sektor Perdagangan. Nilai tukar berpengaruh terhadap sebagian besar Harga Sahm 

Per Sektor kecuali Sektor Pertambangan dan Sektor Perdagangan. Inflasi 

merupakan variabel paling dominan yang berpengaruh terhadap delapan sektor, 

sedangkan sisanya didominasi oleh nilai tukar. 

Kata Kunci: Inflasi, Nilai Tukar, Harga Saham, Indeks Sektoral  
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ABSTRACT 

The macroeconomics referred to in this research are inflation and exchange rates. 

Changes that occur in stock prices are due to differences in perceptions related to 

information held by investors and also caused by very uncertain macroeconomic 

movements that will have an impact on the capital market in Indonesia. The impact 

that can be given is in the form of an increase or decrease in stock prices. This 

research has three objectives: first, to find out if the inflation variable has an effect 

on stock prices per sector. Second, to find out if the exchange rate variable has an 

effect on share prices per sector. Third, to find out what is the most dominant 

variable that influences stock prices per sector. This research uses monthly data 

from January 2018 to December 2020. This research uses quantitative analysis 

with classical assumption test and multiple regression analysis method. The results 

of this research indicate that inflation has an effect on most of the share prices per 

sector except for the basic industrial sector, the financial sector and the trade 

sector. The exchange rate affects most of the share prices per sector except for the 

mining sector and the trade sector. Inflation is the most dominant variable that 

affects eight sectors, while the rest is dominated by the exchange rate. 

Keywords: Inflation, Exchange Rate, Stock Price, Sectoral Index  
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