
 
 

ANALISIS RASIO KEUANGAN UNTUK MEMPREDIKSI KONDISI 

FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

PERDAGANGAN BESAR YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

 

 SKRIPSI  

 

 

Diajukan Untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan 

Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Manajemen 

Program Studi Manajemen 

 

 

 

Diajukan Oleh: 

 

FAISAL AJI SYAHPUTRA 

18012010138/FEB/EM 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” 

JAWA TIMUR 

2022 



 

ii 
 

 

 



 

iii 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

iv 
 

 

 

 

 



 

v 
 

KATA PENGANTAR 

 Puji syukur kepada Allah Subhanallahu Wa Ta’ala atas rahmat, karunia, 

taufik, dan hidayah-Nya, penulis dapat menyelesaikan skripsi yang disusun sebagai 

salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen di Universitas 

Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur. 

 Penyusunan skripsi yang berjudul “ANALISIS RASIO KEUANGAN 

UNTUK MEMPREDIKSI KONDISI FINANCIAL DISTRESS PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR PERDAGANGAN BESAR YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA” tidak lepas dari bantuan dan 

dukungan dari berbagai pihak. Oleh karena itu, pada kesempatan ini dengan 

kerendahan hati penulis mengucapkan terima kasih sebesar-besarnya keapda: 

1. Allah SWT yang telah menganugerahkan rahmat dan hidayah-Nya berupa 

kesehatan dan rizki, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan 

baik dan tepat waktu. 

2. Orang tua tercinta yang telah banyak memberikan perhatian, nasihat, do’a, 

serta dukungan baik secara moril maupun materil. 

3. Bapak Dr. Drs. Ec. Eko Purwanto, M.Si. selaku dosen pembimbing yang 

selalu sabar dan meluangkan waktunya untuk memberi bimbingan dalam 

penulisan skripsi ini. 

4. Ibu Sulastri Irbayuni, S.E., M.M. selaku Koordinator Program Studi 

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan 

Nasional “Veteran” Jawa Timur. 



 

vi 
 

5. Bapak Prof. Dr. Syamsul Huda, S.E., M.T. selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur. 

6. Bapak. Prof. Dr. Ir. Akhmad Fauzi, M.MT. selaku Rektor Universitas 

Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.  

7. Bapak dan Ibu dosen pengajar yang telah memberikan ilmunya selama 

perkuliahan. 

8. Keluarga besar grup “Namni Family (Koshagra)” yang selalu memberi 

dukungan dan masukan kepada penulis. 

9. Teman-teman yang juga memberi semangat dan dukungan kepada penulis. 

10. Semua pihak yang telah membantu dalam penulisan skripsi ini. 

Penulis menyadari bahwasannya dalam penulisan skripsi ini masih jauh dari 

kata sempurna. Oleh karena itu, kritik dan saran sangat dibutuhkan demi perbaikan 

dan kesempurnaan karya tulis ini. Penulis berharap semoga skripsi ini dapat 

bermanfaat bagi semua pihak yang membacanya. 

 

Surabaya, 27 April 2022 

 

Penulis 

 

 

 

 



 

vii 
 

DAFTAR ISI 

JUDUL .............................................................................................................  i 

LEMBAR HALAMAN PENGESAHAN ........................................................  ii 

KATA PENGANTAR .....................................................................................  v 

DAFTAR ISI ....................................................................................................  vii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................  xi 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................  xii 

BAB I PENDAHULUAN ................................................................................  1 

1.1 Latar Belakang ......................................................................................  1 

1.2 Rumusan Masalah .................................................................................  11 

1.3 Tujuan Penelitian ...................................................................................  11 

1.4 Manfaat Penelitian .................................................................................  12 

1.4.1 Manfaat Teoritis.............................................................................  12 

1.4.2 Manfaat Empiris ............................................................................  12 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................  13 

2.1 Penelitian Terdahulu ..............................................................................  13 

2.2 Tinjauan Teori .......................................................................................  17 

2.2.1 Teori Sinyal ...................................................................................  17 

2.2.2 Financial Distress ..........................................................................  18 

2.2.3 Rasio Keuangan .............................................................................  21 

2.2.3.1 Likuiditas ...............................................................................  22 

2.2.3.2 Solvabilitas .............................................................................  24 

2.2.3.3 Profitabilitas ...........................................................................  26 

2.2.3.4 Aktivitas .................................................................................  27 

2.3 Hubungan antara Variabel Bebas dan Variabel Terikat ........................  29 

2.3.1 Pengaruh Likuiditas dengan Financial Distress ............................  29 

2.3.2 Pengaruh Solvabilitas dengan Financial Distress .........................  30 

2.3.3 Pengaruh Profitabilitas dengan Financial Distress .......................  31 

2.3.4 Pengaruh Aktivitas dengan Financial Distress .............................  33 



 

viii 
 

2.4 Kerangka Pikir .......................................................................................  34 

2.5 Hipotesis Penelitian ...............................................................................  36 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN.........................................................  38 

3.1 Operasional dan Pengukuran Variabel ..................................................  38 

3.1.1 Variabel Terikat .............................................................................  38 

3.1.1.1 Financial Distress ..................................................................  38 

3.1.2 Variabel Bebas ...............................................................................  39 

3.1.2.1 Likuiditas  ..............................................................................  39 

3.1.2.2 Solvabilitas .............................................................................  40 

3.1.2.3 Profitabilitas ...........................................................................  40 

3.1.2.4 Aktivitas .................................................................................  41 

3.2 Teknik Pengumpulan Sampel ................................................................  41 

3.2.1 Populasi .........................................................................................  41 

3.2.2 Sampel ...........................................................................................  41 

3.2.3 Jenis dan Sumber Data ..................................................................  43 

3.3 Metode Pengumpulan Data ...................................................................  43 

3.4 Metode Analisis Data ............................................................................  44 

3.4.1 Statistik Deskriptif .........................................................................  44 

3.4.2 Uji Asumsi Klasik .........................................................................  45 

3.4.2.1 Uji Normalitas ........................................................................  45 

3.4.2.2 Uji Multikolinearitas ..............................................................  45 

3.4.2.3 Uji Heteroskedastisitas ..........................................................  46 

3.4.2.4 Uji Autokorelasi .....................................................................  46 

3.4.3 Analisis Regresi Linier Berganda ..................................................  47 

3.4.4 Pengujian Hipotesis .......................................................................  48 

3.4.4.1 Uji Parsial (Uji-T) / Parsial ....................................................  48 

3.4.4.2 Uji Statistik (Uji-F) / Simultan ..............................................  48 

3.4.4.3 Koefisien Determinasi (R2) ....................................................  49 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .........................................................  50 



 

ix 
 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian ....................................................................  50 

4.1.1 Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia ...........................................  50 

4.1.2 Sejarah Singkat Perusahaan Perdagangan Besar ...........................  53 

4.2 Deskripsi Hasil Penelitian .....................................................................  54 

4.2.1 Financial Distress (Y) ....................................................................  55 

4.2.2 Likuiditas .......................................................................................  56 

4.2.3 Solvabilitas ....................................................................................  58 

4.2.4 Profitabilitas ...................................................................................  60 

4.2.5 Aktivitas .........................................................................................  62 

4.3 Analisis dan Pengujian Hipotesis ..........................................................  64 

4.3.1 Statistik Deskriptif .........................................................................  64 

4.3.2 Uji Asumsi Klasik .........................................................................  66 

4.3.2.1 Uji Normalitas ........................................................................  66 

4.3.2.2 Uji Multikolinieritas...............................................................  67 

4.3.2.3 Uji Heteroskedastisitas...........................................................  69 

4.3.2.4 Uji Autokorelasi .....................................................................  72 

4.3.3 Analisis Regresi Linier Berganda ..................................................  74 

4.3.4 Uji Hipotesis ..................................................................................  76 

4.3.4.1 Uji Parsial (Uji t) ....................................................................  76 

4.3.4.2 Uji Simultan (Uji F) ...............................................................  77 

4.3.4.3 Koefisien Determinasi ...........................................................  77 

4.4 Pembahasan Hasil Penelitian .................................................................  78 

4.4.1 Pengaruh Likuiditas Terhadap Financial Distress ........................  78 

4.4.2 Pengaruh Solvabilitas Terhadap Financila Distress .....................  80 

4.4.3 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Financial Distress ....................  81 

4.4.4 Pengaruh Aktivitas Terhadap Financial Distress ..........................  82 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...........................................................  84 

5.1 Kesimpulan ............................................................................................  84 

5.2 Saran ......................................................................................................  85 



 

x 
 

DAFTAR PUSTAKA ......................................................................................  87 

LAMPIRAN .....................................................................................................  89 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xi 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1.1 Data Presentase Pertumbuhan Laba selama Periode Penelitian.......  6 

Tabel 3.1 Kriteria Penentuan Sampel Penelitian .............................................  42 

Tabel 4.1 Daftar Perusahaan Sampel Penelitian ..............................................  54 

Tabel 4.2 Data Angka Financial Distress ........................................................  56 

Tabel 4.3 Data Likuiditas (Current Ratio) .......................................................  58 

Tabel 4.4 Data Solvabilitas (Debt to Equity Ratio)..........................................  60 

Tabel 4.5 Data Profitabilitas (Return on Asset) ...............................................  62 

Tabel 4.6 Data Aktivitas (Total Assset Turn Over)..........................................  64 

Tabel 4.7 Analisis Deskriptif Residuals Statisticsa ..........................................  65 

Tabel 4.8 Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test ................  67 

Tabel 4.9 Uji Multikolinieritas Coefficientsa ...................................................  68 

Tabel 4.10 Uji Multikolinieritas Collinearity Diagnosticsa .............................  69 

Tabel 4.11 Uji Heteroskedastisitas Correlations ..............................................  71 

Tabel 4.12 Uji Autokorelasi Model Summaryb................................................  73 

Tabel 4.13 Analisis Regresi Linier Berganda Coefficientsa ............................  74 

Tabel 4.14 Uji Kesesuaian Model F ANOVAa ................................................  77 

Tabel 4.15 Koefisien Determinasi (R2) Model Summary ................................  78 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xii 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual ...................................................................  36 

Gambar 4.1 Uji Autokorelasi ...........................................................................  72 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xiii 
 

ANALISIS RASIO KEUANGAN UNTUK MEMPREDIKSI KONDISI 

FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

PERDAGANGAN BESAR YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

Oleh: 

 

FAISAL AJI SYAHPUTRA 

18012010138/FEB/EM 

 

ABSTRAK 

Dengan semakin ketatnya dunia persaingan bisnis, semakin kompetitif pula 

persaingan yang terjadi antar perusahaan-perusahaan baik di sektor industri, 

perdagangan maupun jasa. Hal ini mengakibatkan perusahaan-perusahaan menjadi 

lebih berhati-hati dalam menggunakan dana perusahaan untuk menjalankan 

kegiatan operasionalnya. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio 

keuangan terhadap financial distress pada perusahaan sub sektor perdagangan besar 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020.  

Rasio keuangan yang diteliti adalah rasio likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan 

aktivitas. Variabel financial distress diproksikan menggunakan rumus Altman Z-

Scored yang telah dimodifikasi. Data diperoleh dari perusahaan sub sektor 

perdagangan besar yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020. 

Sampel dipilih dengan metode purposive sampling. Perusahaan yang memenuhi 

kriteria sampel sebanyak 26 perusahaan. Berdasarkan metode data panel diperoleh 

78 data dari 26 perusahaan selama 3 tahun. Tahap selanjutnya dilakukan uji outlier 

dan tidak ditemukan outlier pada data sampel. Pengujian hipotesis menggunakan 

regresi linear berganda untuk menguji pengaruh rasio keuangan secara parsial dan 

simultan terhadap financial distress.  

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa rasio likuiditas, solvabilitas, 

profitabilitas, dan aktivitas berpengaruh signifikan positif terhadap financial 

distress. Secara simultan semua variabel berpengaruh signifikan terhadap financial 

distress. Nilai adjusted R2 sebesar ,650 menunjukkan bahwa rasio likuiditas, 

solvabilitas, profitabilitas, dan aktivitas mampu memprediksi variabel financial 

distress sebesar 65% dan sisanya yaitu 35% diprediksi oleh variabel di luar model 

penelitian. 

Kata Kunci: Financial Distress, Rasio Keuangan, Perdagangan Besar 


