PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, KEBIJAKAN HUTANG DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2009 - 2018

SKRIPSI

Diajukan oleh :

Tiara Ayu Putri Lestari
1613010047/FEB/EA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN”
JAWA TIMUR
2020



PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, KEBIJAKAN HUTANG DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2009 - 2018

SKRIPSI

Diajukan Untuk Memenuhi Sebagai Persyaratan Dalam
Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi Program Studi Akuntansi

Diajukan oleh :

Tiara Ayu Putri Lestari
1613010047/FEB/EA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN”
JAWA TIMUR
2020



SKRIPSI

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, KEBIJAKAN HUTANG DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR D! BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2009 - 2018

Cisusun Oleh :

TIARA AYU PUTRI LESTARI
1613010047/FE/EA

Telah dipertahankan dihadapan dan diterima oleh Tim Penguji Skripsi
Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur
Pada tanggal : 16 April 2020

Pembimbing Tim Penguji

Pembimbing Utama Ketua

Drs. Ec. Munari, MM Dr. Gideon Setyo B. M.Si., CFrA
NIP. 196104021988031001 NPT. 267062502431

Anggota

Drs. Ec. Saiful Anwar M.Si
NiP. 195803251988031001

Mengetahui,
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Pembangunawsi&j | “Veteran” Jawa Timur
\-
, N\

Prof. Dr. Syamsul H{sdadL SE, MT
MNiF. 195308281990031001




KATA PENGANTAR

Puji syukur atas kehadirat Allah SWT dan rahmat-Nya yang telah
diberikan sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul
“PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, KEBIJAKAN HUTANG DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2009 - 2018 dengan baik. Skripsi ini disusun guna memenuhi syarat
dalam menyelesaikan pendidikan program Strata Satu (S1) Jurusan Akuntansi,
Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Pembangunan Nasional “Veteran”
Jawa Timur.

Penyususnan skripsi ini, tidak lepas dari bimbingan, bantuan, dan saran
dari berbagai pihak yang telah membantu penulis baik secara langsung maupun
tidak langsung. Oleh karena itu pada kesempatan ini penulis ingin
menyampaikan rasa hormat dan terima kasih kepada:

1. Prof. Dr. Ir. Akhmad Fauzi, MMT, selaku Rektor Universitas Pembangunan
Nasional “Veteran” Jawa Timur.

2. Prof. Dr. Syamsul Huda., MT., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis,
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.

3. Dr. Eko Purwanto, SE, M.Si, selaku Wakil Dekan | Fakultas Ekonomi dan
Bisnis, Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.

4. Dra. Ec. Sari Andayani, M.Aks, CMA selaku Koordinator Program Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Pembangunan Nasional
“Veteran” Jawa Timur.

5. Drs. Ec. Munari, M.M. selaku Dosen Pembimbing yang telah membimbing

penulis hingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik serta seluruh



Dosen Program Studi Akuntansi yang telah memberikan bekal ilmu
pengetahuan selama penulis menuntut ilmu di Fakultas Ekonomi dan Bisnis,
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.

Bapak Moch. Nuril Huda dan Ibu Titik Rintowati yang merupakan kedua
orang tua penulis yang senantiasa memberikan dukungan serta doa kepada
penulis.

Kakak tercinta Nurina Kusuma Trisnawati, SE yang selalu menyemangati
penulis dalam penyusunan skripsi ini.

Teman-teman penulis Rizky Febiananda, Yulita Dwi, Andini Puspita, Vina
Mulia, Margharettha Ayu, Salsabilla Ratna, Revaldy Aditya, Ramadhan Aji,
Ares Damaja, Alfi Arnisya, Dwi Susi, Nynda Kusuma, Erna Agustin, Erika
Dewi, Siti Muslikha, Sony Kholili, Rega Mahendra dan Ainul Arif yang telah
memberikan semangat, motivasi, dan doa untuk membantu penulis dalam
menyelesaikan skripsi ini dengan baik.

Pihak-pihak lain yang tidak dapat disebutkan satu per satu yang telah
memberikan dukungan, motivasi, doa serta meluangkan waktu untuk penulis
dalam penulisan skripsi ini.

Penulis menyadari bahwa dalam penyususnan skripsi masih banyak

kekurangan yang disebabkan keterbatasan pengetahuan serta pengalaman

penulis. Oleh karena itu, penulis penulis mengharagai segala bentuk kritik dan

saran yang bersifat membangun dari semua pihak.

Surabaya, 24 November 2019

Penulis



HALAMAN JUDUL

DAFTAR ISI

KATA PENGANTAR .. et e [
DAFTAR IS e et et e e e e tb e e e e ean eeenanns iii
DAFTAR TABEL ... ettt e e e e e ee e s vii
DAFTAR GAMBAR ... e et viii
DAFTAR LAMPIRAN ... et e e e e e iX
ABSTRAK e e e e X
BAB | PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang..........oooeoiiiiiiiiiiice e e 1
1.2 RuMUSAN MasSalah ............euueiiiiiiiiiiiiiiie e 7
1.3 Tujuan Penelitian ............oooouiiiiiiii e 7
1.4 Manfaat Penelitian .............eueeeeiiiiiiiiiiiis e 8

BAB Il  TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Penelitian Terdahulu ...........ccovviiiiiiii e 10
2.2 LaNdASAN TEOIM....uuuuuuiiiiriniiiriieeiieee e s e e e e e e e snnnnnnee 19
2.2.1 Nilai Perusahaan ...........cccccoociiiiiiiiiiis e 19
2.2.1.1 Pengertian Nilai Perusahaan ............ccccccccceeeeennnn. 19
2.2.1.2 Konsep Nilai Perusahaan ..............cccccviiiiinnnnnns 19
2.2.1.3 Pengukuran Nilai Perusahaan ............cccccoeeeeeennn. 20
2.2.1.4 Tujuan Memaksimalkan Nilai Perushaan ............. 22
2.2.2  Ukuran Perusahaan............cccccuvviiiiiiiiiii e 23
2.2.3 Kebijakan Hutang ..., 25
2.2.3.1 Pengertian HUtang...........cocuuuiiiiinneeeee e 25



2.2.3.2 Pengertian Kebijakan Hutang ...........ccccccccceeeeennn. 27

2.2.3.3 Teori Kebijakan HUtang ...........ccccccceeveiiiiiininnnn, 29

2.2.4 Kebijakan Dividen ...........ccccviiiiiiiic e, 31
2.2.4.1 Pengertian DIividen ..........cccceeeeiiiiieeeiiii e, 31

2.2.4.2 Pengertian Kebijakan Dividen...........ccccccccceeeeennn. 32
2.2.4.33eniS DIVIdEN ........cccviiiiiiiiiiiii e 32

2.2.4.4 Teori Kebijakan Dividen ............cccccovveeeiiiiiincennnnes 34

2.2.4.5 Metode Pengukuran Kebijakan Dividen ................ 36

2.3 Kerangka Pemikiran..........ccccoooiiiieiiiiiiiii e 37

2.3.1 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai
Perusanaan..........cooocuviiiiiiiiiii e 37
2.3.2 Pengaruh Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan 37
2.3.3 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan. 38
A o 11 0] (=] U 39

BAB Il METODE PENELITIAN

3.1 Jenis dan Objek Penelitian...............cccceeeiiiiieic e, 40
3.2 Operasionalisasi dan Pengukuran Variabel ................ccccceeee. 40
3.2.1 Variabel Independen .........ccccceeeviiiiiiiiiiiii e, 40
3.2.1.1 Ukuran Perusahaan ...........cccccuvvvvivieieeenie s 40

3.2.1.2 Kebijakan Hutang..........cccceooveieeiiiiieiii e 41

3.2.1.3 Kebijakan DIVIden .........ccccceviiiieiiiiiieeii e 41

3.2.2 Variabel Dependen ............ceueiviiiiiiiiiiiiii e 42

3.3 Teknik Penentuan Sampel ...........vviiiiiiiii e, 43
3.3.1 POPUIASI v 43
3.3.2 SAMPELL . 44



3.4 Teknik Pengumpulan Data.............c.ouciiiiiiiieeeii e, 45

341 JeNiS DAta ....ccovviiiiiiiiiiiiiiieiiie e 45
3.4.2 SUMDEr DAta ......ccovviiiiiiiieiiiiie e 45
3.4.3 Pengumpulan Data ..........ccccceeeiiiiiieeeeiiee e, 46
3.5 Teknik Analisis dan Uji HIPOESIS ........ccooeeeiiiiiiiiiiii e 46
3.5.1 Statistik Deskriptif ...........covviiiiiiii . 46
3.5.2 UjJi NOMMAIAS ...oovveeiiiiiiiiiiiiiieeeeeeees e 46
3.5.3 Uji Asumsi KIasiK ........coovvviiiiiiiiiiiiieceeeee e, 47
3.5.3.1 Uji Multikolinearitas...........cceeeeeiiiieeeeiieie e 47
3.5.3.1 Uji Autokorelasi..........ccoovveeeiiiiiiiiiiis i 48
3.5.3.1 Uji Heteroskedastisitas .........ccccceeeevvvviveviiinincenninnns 49

3.5.4 Analisis Regresi Linier Berganda..........ccccccccoeeveeieiiinnninnn. 49
3.5.5 Uji HIPOIESIS .ovvviiiiiiie e e e 50
3.5.5.1 Uji Kecocokan Model (Uji F).........cccooviviiiiiiiciennne 50
3.5.5.2 Uji Signifikan Parsial (Uji t) ... 51
3.5.5.3 Uji Koefisien Determinasi.............cccevvvvvvvvnennsnnns 51

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Deskripsi Objek Penelitian ............cccooeeeiiiiiic e, 53
4.1.1 Sejarah Singkat PT. Gudang Garam TbK ...............ccceeee... 53
4.1.2 Sejarah Singkat PT. HM Sampoerna TbK..............ccevveeee. 55
4.1.3 Sejarah Singkat PT. Wismilak Inti Makmur Tbk ................ 58

4.2 Deskripsi Variabel Penelitian ..........ccccoooiiiiiiiiii e, 61

4.3 Uji NOImMalitas .........oovviiiiiiiiii e 64

4.4 Uji ASUMSI KIASIK .eeeeeiiiiiie e e e 64
4.4.1 Uji MUltiKoliN@aritas. ........ccuuuuuuiiiiiieeeeeiee e 64



4.5

4.6

4.7

4.4.2 Uji AUtOKOIelasi ..........coeevvviviiiieiii e 65

4.4.3 Uji HeteroskedastiSItas .............ceeeeeviiiiiieeeeeiiiiiiiiiinineneene 66
Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ...........cccccceceeiieiieeeeee e, 67
Uji HIPOLESIS ovviiiiiiiei it e e et e e eaaaanaans 68
4.6.1 Uji Kecocokan Model (Uji F) oo 68
4.6.2 Uji Signifikan Parsial (Ujit) .....cccovviiiiiiiii e, 69
4.6.3 Uji Koefisien Determinasi (R?) .......cccoveeeeeveeeeeceeee e 70
Pembahasan Hasil Penelitian .............cccccoiiiiiiiiie, 71

4.7.1 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 71
4.7.2 Pengaruh Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan. 73

4.7.3 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan. 74

BABYV KESIMPULAN DAN SARAN

5.1

5.2

5.3

KeSIMPUIAN ....ovviiiiiiiii e e e e 76
SAIAN i e 76
Keterbatasan dan Implikasi Penelitian ...........cccccccoiiiiiiinineeinnn. 77
5.3.1 Keterbatasan Penelitian ............cccccceviiiiiiiii i 77
5.3.2 Implikasi Penelitian ...........cccccooviviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee 78

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

Vi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Perbedaan dan Persamaan Penelitian Terdahulu dan Sekarang ....... 18
Tabel 3.1 Ringkasan Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ................ 42
Tabel 3.2 Jumlah Sampel Penelitian ............ccccviiiiiiiiii e 45
Tabel 3.3 Perusahaan Rokok yang Dijadikan Sampel ...........ccccccoveeiieiieeeeennnn. 45
Tabel 4.1 Deskripsi Variabel Penelitian ... 62
Tabel 4.2 Hasil Uji Kolmogrov- SMIirN0V ..o, 64
Tabel 4.3 Hasil Uji MUltikolinearitas ...........cccoovveeeiiiiiieiii e 65
Tabel 4.4 Hasil Uji AUtOKOIEIaSIH ......coeveeeiiiiiieeee e 66
Tabel 4.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas .............ccccvvvvvviiieiiis i 67
Tabel 4.6 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda .............cccccovveeviviiineeiininnnnnn. 67
Tabel 4.7 Hasil Uji Kecocokan Model (Uji F) ..., 69
Tabel 4.8 Hasil Uji Signifikan Parsial (Uji t) .........ccoooiiimiiiiiiiii s 70
Tabel 4.9 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?) .........cccoevereeeveeieeeeeeeeseeeennns 71

Vii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.3 Kerangka Konseptual

viii



Lampiran 1:
Lampiran 2 :
Lampiran 3 :
Lampiran 4 :

Lampiran 5 :

DAFTAR LAMPIRAN

Data Perhitungan Ukuran Perusahaan (X1)
Data Perhitungan Kebijakan Hutang (X2)
Data Perhitungan Kebijakan Dividen (X3)
Data Perhitungan Nilai Perusahaan (Y)

Hasil Pengolahan Data (Output SPSS Versi 22.0)



PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, KEBIJAKAN HUTANG DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2009 - 2018

ABSTRAK

Tiara Ayu Putri Lestari
1613010047

Perusahaan memiliki tujuan yaitu untuk memaksimalkan nilai
perusahaan dan mensejahterakan para pemegang sahamnya. Peningkatan nilai
perusahaan yang tinggi merupakan tujuan jangka panjang yang seharusnya
dicapai perusahaan yang tercermin dari harga pasar sahamnya. Penelitian ini
bertujuan untuk menguji dan membuktikan pengaruh ukuran perusahaan,
kebijakan hutang dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif. Populasi penelitian ini adalah perusahaan
rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2018. Sampel
penelitian ini dipilih menggunakan metode purposive sampling. Sampel yang
diperoleh sebanyak 30 yaitu 3 perusahaan dengan periode 10 tahun. Data
penelitian ini merupakan data sekunder berupa laporan keuangan yang diperoleh
dari website Bursa Efek Indonesia. Metode analisis yang digunakan adalah
analisis regresi linier berganda.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan dapat disimpulkan bahwa
ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, kebijakan
hutang tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dan Kebijakan
dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci:Ukuran Perusahaan, Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen dan
Nilai Perusahaan





