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ABSTRAK 

 

        Akibat adanya pandemi Covid-19, perusahaan ritel mengalami penurunan paling 

signifikan  Secara teoritis baik perusahaan besar maupun kecil dalam melakukan 

kegiatan usahanya bertujuan untuk memperoleh laba maksimal. Namun seiring 

persaingan bisnis yang semakin kompetitif dan kondisi perekonomian yang sering 

mengalami perubahan menjadikan tidak semua perusahaan dapat bersaing dan 

mempertahankan keberlangsungan usahanya. Permasalahan dalam menurunnya tingkat 

penjualan serta profit secara berkelanjutan tersebut dapat mengakibatkan emiten ritel 

mengalami tingkat kesulitan keuangan yang menyebabkan terjadinya kebangkrutan 

entitas. Banyak indikator yang dapat mempengaruhi tingkat financial distress 

perusahaan retail trade, beberapa diantaranya yaitu Rasio keuangan meliputi : Rasio 

Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, dan Aktivitas. 

 

         Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk menganalisis bagaimana rasio keuangan 

dapat mempengaruhi prediksi kondisi kesulitan keuangan atau financial distress pada 

perusahaan subsektor retail trade yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi pada 

penelitian ini seluruh perusahaan subsektor retail trade yang listing di BEI pada 2018-

2020. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling dan analisis 

regresi logistic digunakan sebagai metode analisis data. 

 

        Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa 

indikator likuiditas dan leverage berpengaruh signifikan dalam memprediksi kesulitan 

keuangan atau financial distress perusahaan subsektor retail trade. Sedangkan 

indikator profitabilitas dan aktivitas tidak dapat mempengaruhi prediksi financial 

distress pada perusahaan subsektor retail trade. 

 

Kata Kunci : Altman Z-Score Modifikasi; Financial distress; Rasio Keuangan. 


